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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO Scostamento annuo
Vooi dell'attivo dicembre dicembre Valore Valore
2011 2010 assoluto percentuale
10. | Cassa e disponibilita liquide 6.648.771 6.176.035 472.736 7,65%
20. | Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 349.589 1.032.827 -683.238 -66,15%
30. | Attivita finanziarie valutate al fair value - - - nc
40. | Attivita finanziarie disponibili per la vendita 80.684.631 59.488.681 21.195.950 35,63%
50. | Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - nc
60. | Crediti verso banche 24.445.657 26.586.479 -2.140.822 -8,05%
70. | Crediti verso clientela 684.809.360 679.722.894 5.086.466 0,75%
80. | Derivati di copertura 3.207.911 2.914.292 293.619 10,08%
90. Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto i i i ne
di copertura generica (+/-)
100. | Partecipazioni - - - nc
110. | Attivita materiali 9.517.449 9.302.407 215.042 2,31%
120. | Attivita immateriali 3.098 3.706 -608 -16,41%
di cui: - avviamento - - - nc
130. | Attivita fiscali 4.431.302 2.511.282 1.920.019 76,46%
a) correnti 227.746 296.484 -68.738 -23,18%
b) anticipate 4.203.556 2.214.798 1.988.758 89,79%
140. A.ttiv'!té.non correnti e gruppi di attivita in via di i i i ne
dismissione
150. | Altre attivita 4.349.370 4.202.647 146.723 3,49%
Totale dell'attivo 818.447.138 791.941.250 26.505.887 3,35%
Il Presidente Il Direttore Il Condirettore
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO scostamento annuo
A ) A . dicembre dicembre Valore Valore
Voci del passivo e del patrimonio netto 2011 2010 assoluto | percentuale
10. | Debiti verso banche 40.072.098 14.495.296 25.576.802 176,45%
20. | Debiti verso clientela 378.304.754 345.940.628 32.364.126 9,36%
30. | Titoli in circolazione 327.229.114 349.452.873 22'223'759_ -6,36%
40. | Passivita finanziarie di negoziazione 605 4.579 -3.974 -86,79%
50. | Passivita finanziarie valutate al fair value 5.210.540 7.654.964 -2.444.424 -31,93%
60. | Derivati di copertura 129.958 151.128 -21.170 -14,01%
70. Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto i i i ne
di copertura generica (+/-)
80. | Passivita fiscali 1.387.343 985.054 402.289 40,84%
a) correnti 487.174 68.715 418.459 608,98%
b) differite 900.169 916.339 -16.170 -1,76%
90. |Passivita associate ad attivita in via di dismissione - - - nc
100. | Altre passivita 6.566.839 12.157.265 -5.590.426 -45,98%
110. | Trattamento di fine rapporto del personale 1.132.659 1.166.941 -34.282 -2,94%
120. | Fondi per rischi e oneri 825.626 959.955 -134.329 -13,99%
a) quiescenza e obblighi simili - - - nc
b) altri fondi 825.626 959.955 -134.329 -13,99%
130. | Riserve da valutazione -685.366 2.763.277 -3.448.643 -124,80%
140. | Azioni rimborsabili - - - nc
150. | Strumenti di capitale - - - nc
160. | Riserve 55.439.726 52.926.901 2.512.825 4,75%
170. | Sovrapprezzi di emissione 461.893 441.547 20.346 4,61%
180. | Capitale 18.504 18.341 163 0,89%
190. | Azioni proprie (-) - - - nc
200. | Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 2.352.845 2.822.501 -469.656 -16,64%
Totale del passivo e del patrimonio netto 818.447.138 791.941.250 26.505.888 3,35%
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Il Presidente

CONTO ECONOMICO

Il Direttore

Il Condirettore

Scostamento annuo

A dicembre dicembre Valore Valore

Vo 2011 2010 assoluto | percentuale

10. | Interessi attivi e proventi assimilati 29.474.310 28.009.363 1.464.947 5,23%

20. | Interessi passivi e oneri assimilati (14.063.421) (11.991.256) | (2.072.165) 17,28%

30. | Margine di interesse 15.410.889 16.018.107 (607.218) -3,79%

40. | Commissioni attive 5.795.192 5.439.415 355.777 6,54%

50. | Commissioni passive (379.633) (378.822) (811) 0,21%

60. | Commissioni nette 5.415.559 5.060.593 354.966 7,01%

70. | Dividendi e proventi simili 114.655 118.835 (4.180) -3,52%

80. | Risultato netto dell'attivita di negoziazione 10.176 20.597 (10.421) -50,59%

90. | Risultato netto dell'attivita di copertura 127.870 288.647 (160.777) -55,70%

100. | Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: (137.531) (577.618) 440.087 -76,19%

a) crediti (267.345) (650.826) 383.481| -58,92%

b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 88.436 12.409 76.027 | 612,68%

¢) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - nc

d) passivita finanziarie 41.378 60.799 (19.421) -31,94%

110. Ri.sultato netto delle attivita e passivita finanziarie valutate al (39.713) (93.947) 54.234 57.73%
fair value

120. | Margine di intermediazione 20.901.905 20.835.214 66.691 0,32%

130. | Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (3.476.500) (2.868.725) (607.775) 21,19%

a) crediti (3.476.500) (2.752.731) (723.769) 26,29%

b) attivita finanziarie disponibili per la vendita - - - nc

¢) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - nc

d) altre operazioni finanziarie - (115.994) 115.994| -100,00%

140. | Risultato netto della gestione finanziaria 17.425.405 17.966.489 (541.084) -3,01%

150. | Spese amministrative: (14.097.923) (14.009.274) (88.649) 0,63%

a) spese per il personale (8.434.524) (8.525.179) 90.655 -1,06%
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b) altre spese amministrative (5.663.399) (5.484.095) (179.304) 3,27%
160. | Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 11.947 (466.597) 478.544| -102,56%
170. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali (798.239) (809.391) 11.152 -1,38%
180. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (1.752) (2.983) 1.231 -41,27%
190. | Altri oneri/proventi di gestione 1.069.640 1.001.594 68.046 6,79%
200. | Costi operativi (13.816.327) | (14.286.651) 470.324 -3,29%
210. | Utili (Perdite) delle partecipazioni - - - nc
220 Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita
R - - - nc
materiali e immateriali
230. | Rettifiche di valore dell'avviamento - - - nc
240. | Utili (Perdite) da cessione di investimenti (1.593) (928) (665) 71,66%
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle
250. |, 3.607.485 3.678.910 (71.425) -1,94%
imposte
260. | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente (1.254.640) (856.409) (398.231) 46,50%
Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle
270. | . 2.352.845 2.822.501 (469.656) -16,64%
imposte
280 Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al
R - - - nc
netto delle imposte
290. | Utile (Perdita) d'esercizio 2.352.845 2.822.501 (469.656) -16,64%

Il Presidente

Il Direttore

Il Condirettore
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA

Voci dicembre 2011 | dicembre 2010

10 | Utile (Perdita) d'esercizio 2.352.845 2.822.501

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
20. |Attivita finanziarie disponibili per la vendita (3.448.643) (1.216.284)
30. | Attivita materiali - -
40. | Attivita immateriali - -
50. | Copertura di investimenti esteri - -
60. | Copertura dei flussi finanziari - -
70. | Differenze di cambio - -
80. | Attivita non correnti in via di dismissione - -
90. | Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici definiti - -
100. | Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto - -

110. | Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte (3.448.643) (1.216.284)

120. | Redditivita complessiva (Voce 10+110) (1.095.798) 1.606.217

Nella voce "utile (perdita) d'esercizio” figura il medssiimporto indicato nella voce 290 del conto
economico.

Nelle voci relative alle "altre componenti reddituali netto delle imposte" figurano le variazioni di
valore delle attivita registrate nell'esercizio in coptrtita delle riserve da valutazione (al netto delle
imposte).

Il Presidente Il Direttore Il Condirettore
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

Variazioni dell'esercizio
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Capitale:
a) azioni ordinarie 18.341 18.341 - 676 -513 18.504
b) altre azioni - - - - - -
Sovrapprezzi di emissione 441.547 441.547 - 28.902 -8.556 461.893
Riserve:
a) di utili 53.765.591 - 53.765.591 2.512.826 - - - 56.278.417
b) altre -838.690 - -838.690 - - - - - -838.690
Riserve da valutazione 2.763.277 - 2.763.277 -3.448.643 -685.366
Strumenti di capitale - - - -
Azioni proprie - - - - -
Utile (Perdita) di esercizio 2.822.501 - 2.822.501 -2.512.826 -309.675 2.352.845 2.352.845
Patrimonio netto 58.972.567 - 58.972.567 -309.675 29.578 -9.069 - - - - -1.095.797 57.587.604
Il Presidente Il Direttore Il Condirettore
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
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Capitale:
a) azioni ordinarie 18.550,2 18.550 - 397 -606 18.341
b) altre azioni - - - - - -
Sovrapprezzi di emissione 430.488 430.488 - 17.270 -6.212 441.547
Riserve:
a) di utili 52.398.747 52.398.747 1.366.844 - - - - 53.765.591
b) altre -838.690 - -838.690 - - - - -838.690
Riserve da valutazione 3.979.561 - 3.979.561 3.988.271 -1.216.284 2.763.277
Strumenti di capitale - - - -
Azioni proprie - - - - -
Utile (Perdita) di esercizio 1.615.303 1.615.303 -1.366.844 -248.459 2.822.501 2.822.501
Patrimonio netto 57.603.959 - 57.603.959 -248.459 3.988.271 17.668 -6.818 - - 1.606.216 58.972.566
Il Presidente Il Direttore Il Condirettore
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RENDICONTO FINANZIARIO (metodo indiretto)

A. ATTIVITA' OPERATIVA

Importo

dicembre 2011

dicembre 2010

1. Gestione 11.275.074 10.957.375
- risultato d'esercizio (+/-) 2.352.845 2.822.501
- plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e su

attivita/passivita finanziarie valutate al fair value (-/+) 17.558 117.019
- plus/minusvalenze su attivita di copertura (-/+) (127.870) (288.647)
- rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 3.534.857 2.918.452
- rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali

(+/) 799.991 812.374
- accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (+/-) 510.557 786.048
- imposte e tasse non liquidate (+) 4.070.439 3.480.827
- rettifiche/riprese di valore nette dei gruppi di attivita in via di dismissione al ) )
netto dell'effetto fiscale

- altri aggiustamenti (+/-) 116.697 308.802

2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie

(31.981.645)

(28.328.551)

- attivita finanziarie detenute per la negoziazione
- attivita finanziarie valutate al fair value

- attivita finanziarie disponibili per la vendita

- crediti verso banche: a vista

- crediti verso banche: altri crediti

467.771

(26.298.434)
12.921.160

(10.780.338)

1.763.316

(5.919.956)
13.166.518

(2.557.085)

- crediti verso clientela (8.596.616) | (35.493.914)
- altre attivita 304.812 712.570
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 22.482.897 18.657.338
- debiti verso banche: a vista (119.356) (97.217)
- debiti verso banche: altri debiti 25.696.159 826.755
- debiti verso clientela 32.364.126 33.048.131
- titoli in circolazione (22.879.083) (2.250.372)
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- passivita finanziarie di negoziazione (3.974) 712
- passivita finanziarie valutate al fair value (2.246.515)| (11.781.590)
- altre passivita (10.328.460) (1.089.081)
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa 1.776.327 1.286.163

B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da 9.839 1.566
- vendite di partecipazioni - -
- dividendi incassati su partecipazioni - -
- vendite di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
- vendite di attivita materiali 9.839 1.566
- vendite di attivita immateriali - -
- vendite di rami d'azienda - -
2. Liquidita assorbita da (1.024.263) (373.859)
- acquisti di partecipazioni - -
- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
- acquisti di attivita materiali (1.023.119) (368.995)
- acquisti di attivita immateriali (1.144) (4.864)
- acquisti di rami d'azienda - -
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento (1.014.424) (372.292)

C. ATTIVITA' DI PROVVISTA

- emissioni/acquisti di azioni proprie 20.509 10.849
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale - -
- distribuzione dividendi e altre finalita (309.675) (248.459)
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista (289.166) (237.610)
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 472.736 676.261

LEGENDA (+) generata (-) assorbita

RICONCILIAZIONE
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Voci di bilancio

Importo

dicembre 2011

dicembre 2010

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 6.176.035 5.499.774
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio 472.736 676.261
Cassa e disponibilita liquide: effetto della variazione dei cambi - -
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 6.648.771 6.176.035

Il Presidente Il Direttore

Il Condirettore
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NOTA INTEGRATIVA

PARTE A - Politiche contabili

PARTE B - Informazioni sullo stato patrimoniale

PARTE C - Informazioni sul conto economico

PARTE D — Redditivita complessiva

PARTE E - Informazioni sui rischi e sulle relative poligcdi copertura

PARTE F - Informazioni sul patrimonio

PARTE G - Operazioni di aggregazione riguardanti impcessani d'azienda

PARTE H - Operazioni con parti correlate

PARTE | - Accordi di pagamento basati su propri strumeattiimoniali

PARTE L — Informativa di settore

| dati contenuti nelle tabelle di Nota Integrativa sono espressi gtiara di euro.

Pag. 12



PARTE A - POLITICHE CONTABILI

A.1 - PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabilinternazionali

Il presente Bilancio e redatto in conformita ai prinagpntabili internazionali - International Accounting
Standards (IAS) e International Financial Reporting &teas (IFRS) - emanati dall'International
Accounting Standards Board (IASB) e alle relative inteégaieni dell'International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), omologati dalla Casswne Europea e in vigore alla data di
riferimento del bilancio.

L'applicazione degli IAS/IFRS e stata effettuata fatemnche riferimento al “quadro sistematico per la
preparazione e presentazione del bilancio” (c.d. framewosk)h particolare riguardo al principio
fondamentale che riguarda la prevalenza della sostamzaferma, nonché al concetto della rilevanza e
significativita dell'informazione.

Oltre alle istruzioni contenute nella Circolare del@nBa d’ltalia n. 262 del 22 dicembre 2005 “ll bilancio
bancario: schemi e regole di compilazione” 1° aggioraento del 18 novembre 2009, si e tenuto conto, sul
piano interpretativo, dei documenti sull'applicaziongld€AS/IFRS in Italia predisposti dall’Organismo
Italiano di Contabilita (O.1.C.).

Sezione 2 - Principi generali di redazione

by

Il bilancio €& costituito dallo stato patrimoniale, dalntm economico, dal prospetto della redditivita
complessiva, dal prospetto delle variazioni di patrimonitonetal rendiconto finanziario, redatto secondo |l
metodo indiretto, e dalla nota integrativa; e correddlla relazione degli amministratori sul’landamento
della gestione e sulla situazione della Banca.

| conti in bilancio trovano corrispondenza nella corii@baziendale.

Il bilancio di esercizio é redatto nella prospettivdalebntinuita aziendale e facendo riferimento ai fpinc
generali di redazione di seguito elencati:

- competenza economica;

- continuita aziendale;

- comprensibilita dell'informazione;

- significativita dell'informazione (rilevanza);

- attendibilita dell'informazione (fedelta della rappreseione; prevalenza della sostanza economica
sulla forma giuridica; neutralitd dellinformazione;ropletezza dell'informazione; prudenza nelle
stime per non sovrastimare ricavi/attivita o sottostam@sti/passivita);

- comparabilitd nel tempo.

Nella predisposizione del bilancio di esercizio sonti esservati gli schemi e le regole di compilaziale
cui alla circolare della Banca d’ltalia n. 262 del 22/12/200%gtflornamento del 18 novembre 2009.

Inoltre sono state fornite le informazioni complementitenute opportune a integrare la rappresentazione
dei dati di bilancio, ancorché non specificatamente ptesdalla normativa.
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Gli schemi di stato patrimoniale e conto economitpraospetto della redditivita complessiva, il prospetto
delle variazioni del patrimonio netto e il rendiconto finana sono redatti in unita di euro, mentre la nota
integrativa, quando non diversamente indicato, e espiressmgliaia di euro. A fini comparativi gli schemi
di bilancio e, ove richiesto, le tabelle della noteegnativa riportano anche i dati relativi all'esercizio
precedente.

| criteri adottati per la predisposizione del bilancioedercizio sono rimasti invariati rispetto a quelli
utilizzati per il bilancio dell’'esercizio precedente.

Se i conti non sono comparabili, quelli relativi all'eseio precedente sono stati adattati; la non
comparabilita, 'adattamento o I'impossibilita di prdeee a questo sono specificamente indicati nella Nota
integrativa.

Informazioni sulla continuita aziendale

Per quanto concerne la prospettiva della continuita dalersi segnala che, nel rispetto delle indicazioni
fornite nellambito del Documento n. 4 del 3 marzo 2010 etwarcongiuntamente da Banca d’ltalia,
Consob e Isvap, avente per oggettddrmazioni da fornire nelle relazioni finanziarie sulle verifiche lze
riduzione di valore delle attivita (impairment test) sulle clausmatrattuali dei debiti finanziari, sulle
ristrutturazioni dei debiti e sulla “gerarchia del fair valuda Banca ha la ragionevole aspettativa di
continuare con la sua esistenza operativa in un futurcegitdle ed ha, pertanto, redatto il bilancio nel
presupposto della continuita aziendale. Le incertezze goest all'attuale contesto economi@ncorché
abbiano generato significativi impatti sul bilancimon generano dubbi sul citato presupposto della
continuita aziendale.

Un’informativa piu dettagliata in merito alle principali pfematiche e variabili esistenti sul mercato e
contenuta nell'ambito della Relazione sulla Gestiorggi denministratori

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento dell&dncio

Nel periodo di tempo intercorrente tra la data di miemto del bilancio e la sua approvazione da parte del
Consiglio di amministrazione, avvenuta il 29.03.2012, nonosmtervenuti fatti che comportino una
modifica dei dati approvati in tale sede, né si sondfivati fatti di rilevanza tale da richiedere una
integrazione all'informativa fornita.

Sezione 4 - Altri aspetti

Il bilancio della Banca €& sottoposto alla revisiongale dei conti dalla Federazione Trentina della
Cooperazione che, in veste di Associazione di rappresenta@onosciuta nonché in qualita di Autorita di
Revisione, in ragione della Legge Regionale 9 luglio 2008 rd5prbvveduto alla nomina del Revisore
Legale, ai sensi del Decreto Legislativo 27 gennaio 2010 n° 39.

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilarttesercizio

La redazione del bilancio d’esercizio richiede ancheicbrso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti sui valori iscrittielo stato patrimoniale e nel conto economico, nonché
sull'informativa relativa alle attivita e passivita patéli riportate in bilancio.

L’elaborazione di tali stime implica l'utilizzo delleformazioni disponibili e 'adozione di valutazioni
soggettive, fondate anche sull'esperienza storica, zdtiz ai fini della formulazione di assunzioni
ragionevoli per la rilevazione dei fatti di gestione.
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Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzatespas variare di periodo in periodo; non pud quindi
escludersi che negli esercizi successivi gli attualorvakcritti in bilancio potranno differire anche in
maniera significativa a seguito del mutamento delle vatutagoggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali € maggiormente ristad’impiego di valutazioni soggettive da parte
del Consiglio di Amministrazione sono:

la quantificazione delle perdite per riduzione di valoré aediti e, in genere, delle altre attivita
finanziarie;

la determinazione deflair value degli strumenti finanziari da utilizzare ai fini dell'imfmativa di
bilancio;

l'utilizzo di modelli valutativi per la rilevazione déhir value degli strumenti finanziari non quotati in
mercati attivi;

la valutazione della congruita del valore degli avviamenti e delle altrgtatimmateriali;
la quantificazione dei fondi del personale e dei fondir{zehi e oneri;
le stime e le assunzioni sulla recuperabilita dellafiscdifferita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicate sungipali aggregati di bilancio fornisce i dettagli
informativi necessari all'individuazione delle principaBsunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella
redazione del bilancio d’esercizio.

Per le ulteriori informazioni di dettaglio inerentidamposizione e i relativi valori di iscrizione delle post
interessate dalle stime in argomento si fa, inveneiarialle specifiche sezioni di nota integrativa.
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A.2 - PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono indicati i principi contabili adottati pkr predisposizione del bilancio di esercizio.
L'esposizione dei principi adottati & effettuata con nifemto alle fasi di classificazione, iscrizione,
valutazione, cancellazione delle poste dell'attivo epaskivo, cosi come per le modalita di riconoscimento

deiricavi e dei costi.

1 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Criteri di classificazione

Si classificano tra le attivita finanziarie detenute f@emegoziazione gli strumenti finanziari che sono
detenuti con l'intento di generare profitti nel breve teexderivanti dalle variazioni dei prezzi degli stessi.

La Banca ha iscritto tra le “attivita finanziarie dmite per la negoziazione” laddove presenti titoli
obbligazionari quotati, titoli di capitale quotati, quote di.O.R. (fondi comuni di investimento o SICAV).

Rientrano nella presente categoria anche i contraitiadeconnessi con léair value option(definita dal
principio contabile IAS 39 §9), gestionalmente collegati atiivita e passivita valutatefair valug nonché
I contratti derivati relativi a coperture gestionali di finanziamestdgati alla clientela.

Sono invece iscritti tra i derivati di copertura, il agilore € rappresentato alla voce 80 dell’attivo, quelli
designati come efficaci strumenti di copertura agkttiftiella disciplina delhedge accounting.

Il derivato € uno strumento finanziario o altro contratto e seguenti caratteristiche:

a) il suo valore cambia in relazione al cambiamento ditasso di interesse, del prezzo di uno strumento
finanziario, del tasso di cambio in valuta estera, dnditce di prezzi o di tassi, del merito di credito o di
indici di credito o altre variabili prestabilite;

b) non richiede un investimento netto iniziale o richiede unshrento netto iniziale inferiore a quello che
sarebbe richiesto per altri tipi di contratti di cuistiaspetterebbe una risposta simile a cambiamenti di
fattori di mercato;

Cc) é regolato a data futura.

Tra i derivati finanziari rientrano i contratti di cpnavendita a termine di titoli e valute, i contrattridati
con titolo sottostante e quelli senza titolo sottostantiegati a tassi di interesse, a indici o ad attwita e
contratti derivati su valute.

La Banca non possiede e non ha operato in derivatiieredit

Fra i contratti derivati sono inclusi anche quelli iqmamati in altri strumenti finanziari complessi e cloas
oggetto di rilevazione separata rispetto allo strumentoeyspitjuanto:

- le caratteristiche economiche e i rischi del derivatmoiporato non sono strettamente correlati alle
caratteristiche economiche e ai rischi del contrattogmio;

- lo strumento incorporato, anche se separato, soddidéitazione di derivato;

- lo strumento ibrido (combinato) non e iscritto traalivita o passivita finanziarie detenute per la
negoziazione.
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Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviendaadata di regolamento, se regolate con tempistiche
previste dalla prassi di mercato (regular way), altrimaltd data di sottoscrizione. Nel caso di rileva®o
delle attivita finanziarie alla data di regolamento,udlli e le perdite rilevati tra la data di sottos@ize
guella di regolamento sono imputati a conto economico.

All'atto della rilevazione iniziale le attivita finaresiie detenute per la negoziazione vengono rilevateral fai
value; esso e rappresentato, generalmente, dal colikispgdigato per I'esecuzione della transazione, senza
considerare i costi o proventi ad essa riferiti edibatibili allo strumento stesso, che vengono rilevat
direttamente nel conto economico.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attifiitanziarie detenute per la negoziazione sono valddazza
al fair valuecon rilevazione delle variazioni in contropartita a cagtonomico.

Se il fair value di un’attivita finanziaria diventa negativo, tale & contabilizzata come una passivita
finanziaria di negoziazione.

Il fair value & definito dal principio IAS 39 come “il a@pettivo al quale un’attivita potrebbe essere
scambiata 0 una passivita estinta in una libera tramsafia parti consapevoli e indipendenti”.

Per i criteri di determinazione del fair value, si f@rfmento a quanto indicato nelle specifiche note in
merito di cui al successivo punto — 17 “Altre informazioni”

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando scadatiritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti
dalle stesse o quando l'attivita finanziaria viene cedusdetrendo sostanzialmente tutti i rischi e i benefici
ad essa connessi.

| titoli consegnati nellambito di un’operazione chentrattualmente ne prevede il riacquisto non vengono
stornati dal bilancio.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti positive di reddito rappresentate daglresse attivi sui titoli e relativi proventi assimilati
sono iscritte per competenza nelle voci di conto ecocm relative agli interessi.

Alle medesime voci sono iscritti anche i differenze&li margini maturati sino alla data di riferimentd de
bilancio, relativi ai contratti derivati classificatbime attivita finanziarie detenute per la negoziazione, ma
gestionalmente collegati ad attivita o passivita finanziealutate alair value (cosiddettdair value optior).

Gli utili e le perdite realizzati dalla cessione o dalborso e gli utili e le perdite non realizzati dem
dalle variazioni defair value del portafoglio di negoziazione sono classificati n@hto economico nel
“Risultato netto dellattivita di negoziazione”, cosinge I'effetto delle valutazioni al cambio di fine periodo
delle attivita e passivita monetarie in valuta.

Pag.17



| profitti e le perdite relativi ai contratti derivagestionalmente collegati con attivita o passivita vadugt
fair valuesono invece rilevati nel “Risultato netto delle attigtpassivita finanziarie valutate al fair value”.

2 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Criteri di classificazione

Sono classificate nella presente voce le attivitaniaarie non derivate non diversamente classificateeco
tra le “Attivita detenute per la negoziazione” o “Valutatdair value”, attivita finanziarie “detenute fino a
scadenza” o i “Crediti e finanziamenti”.

Gli investimenti “disponibili per la vendita” sono att&ifinanziarie che si intende mantenere per un periodo
di tempo indefinito e che possono essere vendute per esigéfiquidita, variazioni nei tassi d’interesse,
nei tassi di cambio e nei prezzi di mercato. Essagliec

- ititoli di debito quotati e non quotati;
- ititoli azionari quotati e non quotati;
- le quote di O.I.C.R. (fondi comuni di investimento e SICAV)

- le partecipazioni azionarie non qualificabili di contwolti collegamento o di controllo congiunto (c.d
partecipazioni di minoranza).

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie disponibfer la vendita avviene alla data di regolamento, se
regolate con tempistiche previste dalla prassi di mergagular way), altrimenti alla data di sottoscrigon
Nel caso di rilevazione delle attivita finanziarie aliata di regolamento, gli utili e le perdite rilevati laa
data di sottoscrizione e quella di regolamento sono imptzEitrimonio netto.

All'atto della rilevazione iniziale, le attivita finararie disponibili per la vendita vengono rilevatefal

value esso € rappresentato, generalmente, dal corrispettiyatgoger I'esecuzione della transazione,
comprensivo dei costi o proventi di transazione threénte attribuibili.

L’iscrizione delle attivita finanziarie disponibili per \&ndita pud derivare anche da riclassificazione dal
comparto “Attivita finanziarie detenute fino alla scad€nappure, solo e soltanto in rare circostanze e
comunque solamente qualora I'attivita non sia piu possediiae di venderla o riacquistarla a breve, dal
comparto “Attivita finanziarie detenute per la negoziaeiy in tali circostanze il valore di iscrizione érpa

al fair value dell'attivita al momento del trasferimento.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attidisjponibili per la vendita continuano ad essere valutate
al fair value.
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Gli investimenti in strumenti di capitale non quotati irroati attivi ed il cuifair value non puo essere
determinato in modo attendibile sono mantenuti al cosgtgadutati, con imputazione a conto economico,
nell’eventualita in cui siano riscontrate perdite dovaldurevoli.

Per i criteri di determinazione d&ir value si fa riferimento a quanto indicato nelle specificiage in
merito di cui al successivo punto 17 “Altre informazioni”.

Le quote di partecipazione nel capitale di altre imprdsesrse da quelle di controllo e di collegamento,
sono state valutate al costo e norfail value, poiché per esse si ritiene possano ricorrere le ciomiliz
previste dal par. AG80 dell’Appendice A allo IAS39.

In sede di chiusura di bilancio le attivita vengono sotstpa verifica dell’esistenza di obiettive evidenze di
riduzione di valore non temporaneampairment test) L'importo della perdita viene misurato come
differenza tra il valore contabile dell'attivita findaga e il valore attuale dei flussi finanziari scatntal
tasso di interesse effettivo originario.

Se una attivita finanziaria disponibile per la vendita se@bista diminuzione durevole di valore, la perdita
cumulata non realizzata e precedentemente iscrittpatémonio netto e stornata dal patrimonio netto e
contabilizzata nella voce di conto economico "rietti€é/riprese di valore nette per deterioramento delle
attivita finanziarie disponibili per la vendita”.

Per l'accertamento di situazioni che comportino una ferger riduzione durevole di valore e la
determinazione del relativo ammontare, la Banca uwdiliz#te le informazioni a sua disposizione che si
basano su fatti che si sono gia verificati e su daéreasili alla data di valutazione.

In relazione ai titoli di debito, le informazioni ch& considerano principalmente rilevanti ai fini
dellaccertamento di eventuali perdite per riduzione dineasono le seguenti:

- esistenza di significative difficolta finanziarie Beinittente, derivanti da inadempimenti o mancati
pagamenti di interessi o capitale;

- probabilita di apertura di procedure concorsuali;
- scomparsa di un mercato attivo sugli strumenti firanz
- peggioramento delle condizioni economiche che incidonfiussi finanziari dell’'emittente;

— declassamento del merito di credito del’emittente, quamdompagnato da altre notizie negative sulla
situazione finanziaria di quest’ultimo.

Con riferimento ai titoli di capitale, le informazioahe si ritengono rilevanti ai fini dell’evidenziaziode
perdite per riduzioni di valore includono la verifica dambiamenti intervenuti nellambiente tecnologico,
di mercato, economico o legale in cui 'emittente aper

Una diminuzione significativa o prolungata del fair vatlieino strumento rappresentativo di capitale al di
sotto del suo costo e considerata evidenza obiettiva didumone durevole di valore.

La verifica dell’esistenza di obiettive evidenze diuzione durevole di valore viene effettuata a ogni
chiusura di bilancio.

A tal riguardo, con delibera CDA del 10.03.2011, per il processdaediitificazione di evidenza di
impairment sono stati fissati i seguenti limiti quariitia

- decremento del fair value alla data di bilancio supeabd®% del valore contabile originario;
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- o diminuzione del fair value al di sotto del valore diidone iniziale per 18 mesi consecutivi.

In presenza di impairment la riduzione di valore akavnell'esercizio e I'eventuale riserva di patrimonio
netto accumulata sino alla data di bilancio saranno iat@at conto economico.

In circostanze eccezionali, quando un calo improvvisanemalo del prezzo delle azioni alla data di
riferimento del bilancio non rispecchia il normale andato del titolo risultante dal livello dei prezzi
registrato nelle settimane sia antecedenti che suceesfa data di riferimento della relazione finanzaagi

non €& supportato da alcuna notizia o fatto nuovo la idless potra essere considerata come non
rappresentativa di una perdita di valore del titolo ezseBonalmente derogare dalle soglie predeterminate
fornendone esplicazione nelle note al bilancio.

Qualora i motivi della perdita durevole vengano meno aitgeguun evento verificatosi successivamente
alla sua rilevazione, vengono iscritte riprese di valongutate al conto economico se si tratta di titoli di
debito o al patrimonio netto se si tratta di titoli dpitale. L'ammontare della ripresa non puo in ogni caso
superare il costo ammortizzato che lo strumento finainzéaurebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando scadatiritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti
dalle stesse o quando l'attivita finanziaria viene cedusdetr@endo sostanzialmente tutti i rischi e i benefici
ad essa connessi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Per le attivita finanziarie disponibili per la venditangeno rilevati:

- aconto economico, gli interessi calcolati con itode del tasso di interesse effettivo, che tieneasiat
dellammortamento dei costi di transazione sia déédbghziale tra il costo e il valore di rimborso;

- a patrimonio netto in una specifica riserva, al nettthidposizione fiscale, i proventi e gli oneri
derivanti dalla variazione del relatifair valug sino a che l'attivita finanziaria non viene candella
non viene rilevata una perdita durevole di valore.

Al momento della dismissione gli effetti derivanti datlle o dalla perdita cumulati nella riserva relatalhz

attivita finanziarie disponibili per la vendita, vengorilevati a conto economico nella voce “utili (pegjit

da cessione o riacquisto di: b) attivita finanziarigpdisbili per la vendita”.

3 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Gli investimenti posseduti sino alla scadenza sono attidh derivate con pagamenti fissi o determinabili e
scadenza fissa, quotati su un mercato attivo (Livellahg, la Banca ha oggettiva intenzione e capacita di
possedere sino alla scadenza.

La Banca non ha classificato attivita finanziarieale ttategoria.
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4 - Crediti

Criteri di classificazione
| Crediti e finanziamenti sono iscritti nelle vociO'&rediti verso banche” e “70 Crediti verso clientela”

| crediti rientrano nella pit ampia categoria dellévaét finanziarie non derivate e non quotate in un mercato
attivo (Livello 2 e 3), che prevedono pagamenti fissomengque determinabili. Essi includono gli impieghi
con clientela e con banche, erogati direttamentbeenon sono stati classificati all’origine tra letidita
finanziarie valutate dhir value

Nella voce sono inclusi i crediti di funzionamento wessi con la prestazione di servizi finanziari e le
operazioni di pronti contro termine.

L’iscrizione in questa categoria puo derivare anche dassdicazione dal comparto “Attivita finanziarie
disponibili per la vendita” oppure, solo e soltanto irereircostanze, qualora I'attivitd non sia piu posseduta
al fine di venderla o riacquistarla a breve, dalle KAt finanziarie detenute per la negoziazione”.

Qualora liscrizione derivi da riclassificazione, flir value dell'attivita rilevato al momento del
trasferimento € assunto quale nuova misura del costo airmatotdell’attivita stessa.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di un credito avviene alla dataattoscrizione del contratto, che normalmente cdeci
con la data di erogazione, sulla basefdel value dello strumento finanziario. Esso €& pari all|ammontare
erogato, comprensivo dei proventi e degli oneri direttaensoonducibili al singolo credito e determinabili
sin dall'origine dell'operazione, ancorché liquidati in nomento successivo. Sono esclusi i costi che, pur
avendo le caratteristiche suddette, sono oggetto di rgobda parte della controparte debitrice 0 sono
inquadrabili tra i normali costi interni di carattere amistrativo.

Nel caso di titoli di debito, I'iscrizione iniziale e attivita finanziarie avviene alla data di regolamest,
regolate con tempistiche previste dalla prassi di me(cagular way), altrimenti alla data di sottoscrizione.

Per le operazioni creditizie, che non prevedono intecebprevedono in misura marcatamente inferiore al
mercato in ragione della “media mese precedente EuBbmesi arrotondato a 10 b.p.”, delibera CDA
23.12.2005, sono inizialmente iscritti al valore attualefldssi di cassa futuri attualizzati al tasso di mercato
normalmente praticato per transazioni aventi analogtateristiche.

L'eventuale differenza tra la rilevazione iniziald@mmontare erogato é rilevata nel conto economico al
momento dell'iscrizione iniziale.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, i crediticsalevati al costo ammortizzato, pari al valorggpdima
iscrizione, diminuito/aumentato dei rimborsi di calgta delle rettifiche/riprese di valore e
dellammortamento calcolato col metodo del tassotaresse effettivo.
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Il costo ammortizzato € diminuito/aumentato anche pedifferenza tra 'ammontare erogato e quello
rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicament@stifproventi imputati direttamente al singolo credito.

Il tasso di interesse effettivo € il tasso che egaagiialore attuale dei flussi futuri del credito, peritap
ed interessi, allammontare erogato comprensivo de¥posventi ricondotti al credito. L’effetto economico
dei costi e dei proventi viene cosi distribuito lungeita residua attesa del credito.

Nella determinazione del tasso di rendimento effetsv@rocede alla stima dei flussi di cassa considerando
tutti i termini contrattuali dello strumento finanziagbe possono influire sugli importi e sulle scadenze, ma
non le future perdite su crediti.

Il metodo del costo ammortizzato non e utilizzato iperediti la cui breve durata fa ritenere trascurabile
I'effetto dell’applicazione della logica di attualizzaze. Detti crediti vengono valorizzati al valore nonfena
erogato. | proventi e gli oneri agli stessi riferilstino attribuiti direttamente a conto economico.

Il metodo del costo ammortizzato non € utilizzato peediti senza una scadenza definita o a revoca.

Gli interessi di mora, previsti in via contrattuale, sascritti a conto economico solo al momento ded lor
effettivo incasso.

| finanziamenti oggetto di copertura tramite strumentivadé rappresentati in hedge accounting sono iscritti
al costo ammortizzato rettificato della variaziondad value attribuibile al rischio coperto, interveauta
la data di decorrenza della copertura e la data di chiusuesdadizio.

Ad ogni data di bilancio viene accertata I'eventuale ob@&tevidenza che un’attivita finanziaria o un
gruppo di attivita finanziarie abbia subito una riduzione donal Tale circostanza ricorre quando é
prevedibile che l'azienda non sia in grado di riscuotem@montare dovuto, sulla base delle condizioni
contrattuali originarie ossia, ad esempio, in presenza:

a) di significative difficolta finanziarie dell’emittente debitore;

b) di una violazione del contratto, quale un inadempimentm onancato pagamento degli interessi o del
capitale;

c) del fatto che il finanziatore per ragioni economicheegali relative alla difficolta finanziaria del
beneficiario, estenda al beneficiario una concessitweeil finanziatore non avrebbe altrimenti preso in
considerazione;

d) della probabilita che il beneficiario dichiari procedureistirutturazione finanziaria;
e) della scomparsa di un mercato attivo di quell'attivibarziaria dovuta a difficolta finanziarie;

f) didati rilevabili che indichino I'esistenza di una dmnzione sensibile nei futuri flussi finanziari stimati
per un gruppo di attivita finanziarie similari sin dal momeaédia rilevazione iniziale di quelle attivita,
sebbene la diminuzione non possa essere ancora ideatifion le singole attivita finanziarie nel gruppo.

Dapprima si valuta la necessita di rettificare individuatite le esposizioni deterioraterdditi non
performing, classificate nelle diverse categorie di rischio asé alla normativa emanata dalla Banca
d’ltalia, riportata nel punto 17 “Altre informazioni” edle disposizioni interne che fissano le regole per il
passaggio dei crediti nellambito delle diverse categtinéschio:

- sofferenze;
- esposizioni incagliate;
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- esposizioni ristrutturate;
- esposizioni scadute.

La classificazione nelle diverse categorie e effettualia dautture operative con il coordinamento delle
funzioni deputate al controllo ed al recupero dei crediti.

Le esposizioni deterioraterediti non performinyysono oggetto di un processo di valutazione analitica. In
particolare la valutazione di detti crediti avviene:

- in via analitica per:

- tutti i crediti relativi al medesimo debitore classiio a sofferenza ;

- tutti i crediti relativi al medesimo debitore con dubkitie
- nei rimanenti casi i crediti sono inseriti in gruppiattivita con caratteristiche analoghe, procedendonaa
svalutazione analitica determinata con metodologi@fari, utilizzando il metodo per i crediti in bonis.

L'ammontare della rettifica di valore di ciascundite € pari alla differenza tra il valore di bilanaello
stesso al momento della valutazione (costo ammonbiyzad il valore attuale dei previsti flussi di cassa
futuri, calcolato applicando il tasso di interesse e¥fetbriginario.

| flussi di cassa previsti tengono conto dei tempiedupero attesi, del presumibile valore di realizzo delle
eventuali garanzie, nonché dei costi che si ritieneamaeo sostenuti per il recupero dell'esposizione
creditizia.

Qualora il credito abbia un tasso d’interesse varialliléasso di attualizzazione utilizzato al fine di
determinare la perdita e pari al tasso di rendimenéitfh corrente determinato in accordo con il conratt
Per le posizioni a sofferenza il tasso di attualiznaeie quello determinato al momento del passaggio a tale
stato di deterioramentd flussi di cassa relativi a crediti il cui recupe¥@revisto entro breve termine non
vengono attualizzati.

Il tasso effettivo originario di ciascun credito rineaimvariato nel tempo, ancorché sia intervenuta una
ristrutturazione del rapporto, che abbia comportato leaziane del tasso contrattuale ed anche qualora il
rapporto divenga, nella pratica, infruttifero di interessitcattuali.

La rettifica di valore e iscritta a conto economicba componente della rettifica riconducibile
all'attualizzazione dei flussi finanziari viene rilaseigier competenza secondo il meccanismo del tasso di
interesse effettivo ed imputata tra le riprese di \ealor

La ripresa di valore € iscritta nel conto econongcmon puo, in ogni caso, superare il costo ammortizzato
che il credito avrebbe avuto in assenza di precedettificlee. Tra le riprese di valore sono inoltre
ricompresi gli effetti positivi connessi al rientro deffetto attualizzazione derivante dalla progressiva
riduzione del tempo stimato di recupero del credito oggettoadlitazione.

Il valore originario dei crediti viene ripristinato negbercizi successivi nella misura in cui vengono meno i
motivi che ne hanno determinato la rettifica, purché valatazione sia oggettivamente collegabile ad un
evento verificatosi successivamente alla rettifiess.
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| crediti in bonis, per i quali non sono state individuate singolarmente eveeggettive di perdita, sono
sottoposti alla valutazione di una perdita di valorkettova. Tale valutazione avviene per categorie di credit
omogenee in termini di rischio di credito; le relatipercentuali di perdita sono stimate tenendo conto di
serie storiche, che consentono di apprezzare il valdieegirdita in ciascuna categoria di crediti.

La stima dei flussi nominali futuri attesi si basa swap®tri di “probabilita di insolvenza” ( PD -
probability of default e di “perdita in caso di insolvenza * (LGDOess given defadldifferenziati per codici

di attivita economica e garanzie prestate; i flussi calcolati sono attualizzati sulla base dei temgidlinai
recupero, determinati su base storico statistica con pedodsservazione degli ultimi 5 anni. Al fine di
affinare il processo valutativo e sulla base delle \tiggarmative, per l'individuazione delle “categorie
omogenee di credito” si e fatto riferimento alla naalassificazione anagrafica “* ATECO 2007” che ha
sostituito la precedente classificazione per ramo Witateconomica “RAE”.

Al fine di contenere rappresentazioni distorte da “Ridobability of default elevate, determinate da eventi
di default in campioni con scarsa granularita, il precedi impairment collettivo utilizza i seguenti criter

- Si mantiene la segmentazione crediti al livello edatare proposto dalla procedura, con
raggruppamenti standard per singola branca;

- Si considera “anomala”, per singola branca, la deuwszistandard della PD media quando risulta
uguale o maggiore del 2%;

- Si corregge la PD medie “anomala” della specifica branoae sopra definita, abbattendola del
20% per ciascun anno del quinguennio privo di passaggi a defasitinmendo dal posizionamento
dell'anno nel periodo di osservazione, pari a 5 anni.

| citati parametri riconducono il modello valutativo aflazione di “incurred loss”, cioé di un deterioramento
dei crediti che si ha ragione di ritenere sia dffathente intervenuto alla data di riferimento, ma delegua

non e ancora nota l'entita al momento della valutazicwsi come previsto dai principi contabili

internazionali.

La rettifica di valore € iscritta a conto economico.

Ad ogni data di chiusura del bilancio, le eventuali rettifidggiuntive o riprese di valore vengono
ricalcolate in modo differenziale rispetto alla cotemza delle svalutazioni collettive dell’esercizio
precedente.

Criteri di cancellazione

| crediti vengono cancellati dalle attivita in bilanciooathé il diritto a ricevere i flussi di cassa e mst]
guando la cessione ha comportato il trasferimento in mes@stanziale di tutti i rischi e benefici connessi
ai crediti stessi 0 nel caso in cui il credito engiderato definitivamente irrecuperabile, dopo che tutte le
necessarie procedure di recupero sono state completate.

Qualora invece siano stati mantenuti i rischi e benddiaitivi ai crediti ceduti, questi continuano ad essere
iscritti tra le attivita del bilancio, ancorché giuridinente la titolarita del credito sia stata effettieate
trasferita, registrando una passivita a fronte delspettivo ricevuto dall’acquirente.

Per le operazioni perfezionate successivamente altioione dei principi contabili internazionali, con le
guali vengono ceduti crediti a societa veicolo ed in anche in presenza del formale trasferimento della
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titolaritd giuridica dei crediti, viene mantenuto ilntwllo sui flussi finanziari derivanti dagli stessia |
sostanzialita dei rischi e benefici, non si da luogoraelazione dei crediti oggetto delloperazione.

Pertanto, i crediti ceduti sono mantenuti nel bilancegistrando un debito nei confronti della societa
veicolo al netto dei titoli emessi dalla societa stesgiacquistati dal cedente. Anche il conto economico
riflette gli stessi criteri di contabilizzazione.

Le operazioni hanno per oggetto crediti performing in origowstituiti da mutui ipotecari concessi a
clientela residente in Italia.

La Banca si e avvalsa di una Societa veicolo appositeencostituita e omologata come previsto dalla
Legge n. 130/99, denominata Cassa Centrale Finance S.r.l.,-n€@lquale non detiene interessenze.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi derivanti da “Crediti verso banche entééa” sono iscritti tra gli “Interessi attivi e premti
assimilati” del conto economico in base al principidladeompetenza temporale sulla base del tasso di
interesse effettivo.

Le perdite di valore riscontrate sono iscritte a cogtonomico nella voce 130 “rettifiche/riprese di valore
nette per deterioramento di a) crediti” cosi comecuperi di parte o tutti gli importi oggetto di precedenti
svalutazioni. Le riprese di valore sono iscritte siaoate di una migliorata qualita del credito, tale da f
insorgere la ragionevole certezza del recupero tempeaktiveapitale secondo i termini contrattuali originari
del credito, sia a fronte del progressivo venir menoatalializzazione calcolata al momento dell’iscrizione
della rettifica di valore.

Nel caso di valutazione collettiva, le eventuali fiette aggiuntive o riprese di valore vengono ricaleolat
modo differenziale con riferimento all'intero portaliogdei crediti.

Gli utili e perdite risultanti dalla cessione di citedono iscritti alla voce 100 a) del conto econoniidtile
(perdite) da cessione o riacquisto di crediti”

5 - Attivita finanziarie valutate al fair value
Alla data del bilancio la Banca non detiene “Attivitdafinziarie valutate al fair value”.

6 - Operazioni di copertura

Criteri di classificazione

Nelle operazioni della specie figurano i contratti deridasignati come efficaci strumenti di copertura, a
seconda che alla data di riferimento del bilancio présentn fair value positivo o negativo, nonché le
relative poste coperte dell’attivo e del passivo.

In particolare vi rientrano:
- iderivati di copertura di emissioni obbligazionarie;
- iderivati di copertura di finanziamenti erogati alleestela;
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- le relative poste coperte.

Le tipologie di coperture previste dallo IAS 39 sono le segue

1.copertura di fair valugdir value hedgg che ha I'obiettivo di coprire I'esposizione alla eaione di fair
value di una posta di bilancio attribuibile ad un paréioekischio;

2.copertura di flussi finanziarcésh flow hedge che ha l'obiettivo di coprire I'esposizione a vaiuae dei
flussi di cassa futuri attribuibili a particolari ris@ssociati a poste di bilancio.

La Banca ha utilizzato solo la prima tipologia di cape.

Criteri di iscrizione

Gli strumenti finanziari derivati di copertura sono inizialme iscritti alfair value e sono classificati nella
voce di bilancio di attivo patrimoniale 8@érivati di coperturd e di passivo patrimoniale 6M@rivati di
coperturd, a seconda che alla data di riferimento del bilancgse@ntino urair valuepositivo o negativo.

L'operazione é considerata di copertura se esiste unandotazione formalizzata della relazione tra lo
strumento di copertura e i rischi coperti che rilevi gliedtori di gestione del rischio, la strategia per
effettuare la copertura e i metodi che saranno utilipaatwverificare I'efficacia della copertura. Inoltre dev
essere testato che la copertura sia efficace nel monrecui ha inizio e, prospetticamente, durante tatta
vita della stessa.

Lattivita di verifica dell’'efficacia della coperturaarticola ad ogni data deportingin:

- test prospettici: che giustificano l'applicazione dedlige accountingn quanto dimostrano l'attesa
efficacia della copertura nei periodi futuri,

- test retrospettivi: che misurano nel tempo quanto i atudiffettivi si siano discostati dalla copertura
perfetta.

La copertura si assume altamente efficace quando kziami attese ed effettive dwlir valueo dei flussi di
cassa dello strumento finanziario di copertura neumaia in maniera significativa le variazioni
dellelemento coperto, vale a dire quando il rapportoldérasariazioni difair value dei due strumenti
finanziari si mantiene all'interno di un intervallorapreso fra '80% e il 125%.

La contabilizzazione delle operazioni di copertura vieteriotta nei seguenti casi:

a) la copertura operata tramite il derivato cessa o noun ali@@mente efficace;
b) il derivato scade, viene venduto, estinto o esercitato;

c) l'elemento coperto & venduto, scade o e rimborsato;

d) viene revocata la definizione di copertura.

Nei casi (a), (c) e (d) il contratto derivato di copeatviene riclassificato tra le attivita finanziarigetaute
per la negoziazione; in casodadish flow hedgd;eventuale riserva viene ricondotta a conto econoro@n
il metodo del costo ammortizzato lungo la durata residila steumento.
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Per quanto concerne i test di efficacia, si precisavitwee utilizzato lo specifico servizio fornito dalla
softwarehouse Phoenix S.p.a. , il quale prevede, cordmtidotrimestrale:

a) l'effettuazione del test retrospettivo con la metodalodel "Dollar offset method"” con variazioni
cumulate;

b) il test prospettico con la metodologia “di scenar@n simulazione di shock istantaneo parallelo di +/-
100 basis point alla curva dei tassi.

La Banca ha provveduto altresi a definire la soglia diatenmlita, entro la quale il risultato del test si

considera in ogni caso superato, in accordo con i sequagatnetri:

- saldo netto delle variazioni di fair value dello stramteecoperto e del derivato di copertura inferiore a
1,00% del valore nozionale dello strumento coperto, comuindgréore a 20.000 euro / 5.000 euro per |
finanziamenti);

- strumento coperto con durata residua inferiore a 12 mesi.

Criteri di valutazione
Gli strumenti finanziari derivati di copertura sono inizialmte iscritti e in seguito misuratifalir value

Per i criteri di determinazione d&ir value si fa riferimento a quanto indicato nelle specificiage in
merito di cui al successivo punto 17 “Altre informazioni”.

Criteri di cancellazione

| derivati di copertura sono cancellati quando il dirgtagicevere i flussi di cassa dell'attivita/passivita e
scaduto, o laddove il derivato venga ceduto, ovvero quanto vengeno le condizioni per continuare a
contabilizzare lo strumento finanziario fra i derivatcdpertura.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Copertura dfair value (fair value hedgg

La variazione difair value dell'elemento coperto, riconducibile al rischio copegoregistrato nel conto
economico, al pari del cambiamento @&k value dello strumento derivato; I'eventuale differenza, che
rappresenta la parziale inefficacia della copertura, nhatar di conseguenza l'effetto economico netto,
rilevato nella voce attraverso l'iscrizione nellaced'Risultato netto dell’attivita di copertura”.

Qualora la relazione di copertura non rispetti piu ledioni previste per l'applicazione delliedge
accountinge venga a cessare, la differenza fra il valoreadco dell'elemento coperto nel momento in cui
cessa la copertura e quello che sarebbe stato il su wiloarico se la copertura non fosse mai esistita,
ammortizzata a conto economico lungo la vita residu#ietbghento coperto sulla base del tasso di
rendimento effettivo. Qualora tale differenza siariih a strumenti finanziari non fruttiferi di intesesla
stessa viene registrata immediatamente a conto ecomomi

Se l'elemento coperto € venduto o rimborsato, la qudtairdialue non ancora ammortizzata e riconosciuta
immediatamente a conto economico.

Copertura dei flussi finanziarcésh flow hedge
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Le variazioni difair value del derivato di copertura sono contabilizzate a patrimaaito tra le riserve da
valutazione delle operazioni di copertura dei flussirfmari, per la quota efficace, e a conto economico per
la parte non considerata efficace. Quando i flussi film@noggetto di copertura si manifestano e vengono
registrati nel conto economico, il relativo profitbda relativa perdita sullo strumento di copertura vengo
trasferiti dal patrimonio netto alla corrispondente vdiceonto economico.

Quando la relazione di copertura non rispetta piu le iz@mmd previste per l'applicazione deiedge
accounting la relazione viene interrotta e tutte le perditete gli utili rilevati a patrimonio netto sino a tale
data rimangono sospesi allinterno di questo e rivesatonto economico alla voce “Risultato netto
dell’attivita di negoziazione”, nel momento in cuivarificano i flussi relativi al rischio originariamente
coperto.

| differenziali e i margini dei contratti derivati di cap&a vengono rilevati nelle voci relative agli irdssi.

7 — Partecipazioni

La Banca a fine esercizio non detiene partecipaziocowtirollo, di collegamento o di controllo congiunto,
cosi come definite e previste dai principi IAS27 e I1AS28.

8 - Attivita materiali

Criteri di classificazione

La voce include principalmente i terreni, gli immobili adoufunzionale e quelli detenuti a scopo di
investimento, gli impianti, i veicoli, i mobili, gli a&di e le attrezzature di qualsiasi tipo.

Si definiscono “immobili ad uso funzionale” quelli possedér essere impiegati nella fornitura di servizi
oppure per scopi amministrativi.

Rientrano invece tra gli immobili da investimento le pietar possedute al fine di percepire canoni di
locazione o per 'apprezzamento del capitale investito, emqeambe le motivazioni.

Gli immobili posseduti sono principalmente utilizzatn@filiali ed uffici della Banca.

Sono compresi tra le attivita materiali i beni utilizzell’ambito di contratti di leasing finanziario, anché
la titolarita giuridica dei medesimi permanga in capo sdleieta locatrice.

Tra le attivita materiali sono inclusi anche i costi pegliorie su beni di terzi, purché relative ad atévit
materiali identificabili e separabili (es. ATM). Qualdrsuddetti costi non presentino autonoma funzionalita
ed utilizzabilita, ma dagli stessi si attendano bendditiri, sono iscritti tra le “altre attivitd” e vengono
ammortizzati nel piu breve periodo tra quello di previelibapacita di utilizzo delle migliorie stesse e
guello di durata residua della locazione.

Al valore delle immobilizzazioni materiali concorronmcae gli acconti versati per l'acquisizione e la
ristrutturazione di beni non ancora entrati nel prsgeproduttivo, e quindi non ancora oggetto di
ammortamento.

Criteri d’iscrizione
Le attivita materiali sono inizialmente iscritte alsto di acquisto o di costruzione, comprensivo di giiti

eventuali oneri accessori direttamente imputabili edjiasto e alla messa in funzione del bene.
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Le spese di manutenzione straordinaria ed i costi avstitira incrementativa che comportano un
incremento dei benefici futuri generati dal bene sono aitrii cespiti cui si riferiscono ed ammortizzati i
relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stess

Le spese per riparazioni, manutenzioni o altri intelivpat garantire I'ordinario funzionamento dei beni
sono invece imputate al conto economico dell’'esercaizui sono sostenute.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita materiaihclusi gli immobili non strumentali, salvo quanto di
seguito precisato, sono iscritte in bilancio al costmedto degli ammortamenti cumulati e di eventuali
perdite di valore accumulate.

Le attivita materiali sono sistematicamente ammmpatiz in ogni esercizio sulla base della loro vita utile
adottando come criterio di ammortamento il metodo a quax&nti.

Non sono soggetti ad ammortamento:

- | terreni, siano essi stati acquisiti singolarmentencoriporati nel valore dei fabbricati, in quanto
considerati a vita utile indefinita. Nel caso in culoilo valore sia incorporato nel valore del fabbricato,
sono considerati beni separabili dall'edificio; la suddms tra il valore del terreno e il valore del
fabbricato avviene sulla base di perizia di periti indip@tideer i soli immobili detenuti “cielo-terra”.

- le opere darte, la cui la vita utile non pud essereatined essendo il relativo valore generalmente
destinato ad aumentare nel tempo.

Il processo di ammortamento inizia quando il bene é dispompibiléuso.

Ad ogni chiusura di bilancio, si procede alla verifica @ée#ntuale esistenza di indicazioni che dimostrino la
perdita di valore subita da un’attivita. La perdita riswtd confronto tra il valore di carico dell’attivita
materiale ed il minor valore di recupero.

Quest'ultimo & il maggior valore trafair valug al netto degli eventuali costi di vendita, ed il nelatvalore
d’'uso inteso come il valore attuale dei flussi futurgorati dal cespite. Le eventuali rettifiche sono imputate
a conto economico alla voceettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato at@adione della perdita, viene rilevata una ripresa di
valore, che non puo superare il valore che l'attivitaeble avuto, al netto degli ammortamenti calcolati in
assenza di precedenti perdite di valore.

Criteri di cancellazione

Le attivita materiali sono eliminate dallo Stato Ratmiale al momento della dismissione o quando sono
ritirate permanentemente dall'uso e, di conseguenzasowm attesi benefici economici futuri che derivino
dalla loro cessione o dal loro utilizzo.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

L’'ammortamento sistematico € contabilizzato al comtonomico alla voceRettifiche/riprese di valore
nette su attivita materidli
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L’'ammortamento é rilevatopto rata temporisper il periodo di effettiva disponibilita all'uso del berier i
beni ceduti e/o dismessi nel corso dell’esercizio, 'amamento & calcolato fino alla data di cessione e/o
dismissione.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilizdalla dismissione delle attivita materiali sono
determinate come differenza tra il corrispettivo nelit@essione e il valore contabile del bene; esse sono
rilevate nel conto economico alla stessa data is@ud eliminate dalla contabilita.

Nella voce di conto economicdJtili/Perdite da cessione di investiméntiono oggetto di rilevazione il
saldo, positivo 0 negativo, tra gli utili e le perditerdalizzo di investimenti materiali.

9 - Attivita immateriali

Criteri di classificazione

La voce accoglie quelle attivita non monetarie priveadisistenza fisica possedute per essere utilizzate in u
periodo pluriennale o indefinito, che soddisfano le segoanditeristiche:

- identificabilita;

- l'azienda ne detiene il controllo;

- € probabile che i benefici economici futuri attesi bttibili all'attivita affluiranno all'azienda;
- il costo dell'attivita puo essere valutato attendibilmente

In assenza di una delle suddette caratteristiche, la smFsacquisire 0 generare la stessa internamente e
rilevata come costo nell’esercizio in cui € statsteouta.

Le attivita immateriali includono, in particolare, ilfsgare applicativo ad utilizzazione pluriennaéealtre
attivita identificabili che trovano origine in diritie¢jali o contrattuali.

Criteri di iscrizione

Le attivita immateriali sono iscritte al costo, ifatato per eventuali oneri accessori, sostenuti per
predisporre I'utilizzo dell'attivita.

Le conseguenti rettifiche di valore vengono rilevat®ato economico.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le attivita immateriad vita “definita” sono iscritte al costo, al netto
dellammontare complessivo degli ammortamenti e gudlelite di valore cumulate.

Il processo di ammortamento inizia quando il bene e dibgermer I'uso, ovvero quando si trova nel luogo
e nelle condizioni adatte per poter operare nel modditabicessa nel momento in cui l'attivita € eliminata
contabilmente.

L’'ammortamento e effettuato a quote costanti, in modoifddétere l'utilizzo pluriennale dei beni in base
alla vita utile stimata.
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L’'ammortamento e rilevatoptorata temporis per il periodo di effettiva disponibilita alluso del berier i
beni ceduti e/o dismessi nel corso dell’esercizio, 'amamento & calcolato fino alla data di cessione e/o
dismissione.

Ad ogni chiusura di bilancio, in presenza di evidenze di pedilt@lore, si procede alla stima del valore di
recupero dell'attivita.

L'ammontare della perdita, rilevato a conto economieopari alla differenza tra il valore contabile
dell’attivita ed il suo valore recuperabile.

Criteri di cancellazione

Le attivitd immateriali sono eliminate dallo stato patrniale dal momento della dismissione o quando non
siano attesi benefici economici futuri.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Sia gli ammortamenti che eventuali rettifiche/ripresevalore per deterioramento di attivita immateriali
diverse dagli avviamenti vengono rilevati a conto ecoigo nella voceRettifiche/riprese di valore nette su
attivita immaterialf.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallo smobilzzlalla dismissione di un’attivita immateriale
sono determinate come differenza tra il corrispethetto di cessione e il valore contabile del bene ed
iscritte al conto economico.

Nella voce Utili/Perdite da cessione di investimentiormano oggetto di rilevazione il saldo, positivo o
negativo, tra gli utili e le perdite da realizzo di invesnti .

10 - Attivita non correnti in via di dismissione
La Banca, alla data di redazione del bilancio, non ptas#tivita che rientrano in tale categoria.

11 - Fiscalita corrente e differita

Criteri di classificazione e di iscrizione
Nella voce figurano le attivita e passivita fiscalirfenti e differite) rilevate in applicazione dello $A2.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto econorad eccezione di quelle relative a voci addebitate od
accreditate direttamente a patrimonio netto.

L’accantonamento per imposte sul reddito € determimatmase ad una prudenziale previsione dell’onere
fiscale corrente, di quello anticipato e di quello diffrit

Le attivita fiscali correnti accolgono i crediti d’posta recuperabili (compresi gli acconti versati); le
passivita fiscali correnti le imposte correnti non aaqoagate alla data del bilancio.

Pag. 31



Le imposte anticipate e quelle differite sono determisalia base del criterio déllance sheet liability
method tenendo conto delle differenze temporanee (deducibhpmnibili) tra il valore contabile di una
attivita o di una passivita e il suo valore riconoscaitfini fiscali.

L’iscrizione di “attivita per imposte anticipate” e dfigata quando il loro recupero é ritenuto probabile. Le
“passivita per imposte differite” vengono rilevate intitutcasi in cui € probabile che insorga il relativo
debito.

Le “attivita per imposte anticipate” indicano una futurduzione dell'imponibile fiscale, a fronte di
un’anticipazione della tassazione rispetto alla compat@&tmnomico-civilistica, mentre le “passivita per
imposte differite” indicano un futuro incremento dell'imploife fiscale, determinando un differimento della
tassazione rispetto alla competenza economico-civdistic

Criteri di valutazione

Sono rilevati gli effetti relativi alle imposte corter differite calcolate nel rispetto della legistaze fiscale
in base al criterio della competenza economica, caarenite con le modalita di rilevazione in bilancio dei
costi e ricavi che le hanno generate, applicando le aligiatgosta vigenti.

Le imposte correnti sono compensate, a livello di dagoposta: gli acconti versati e il relativo debito d
imposta sono esposti al netto tra le “Attivita fisca)i correnti” o tra le “Passivita fiscali a) coniéra
seconda del segno.

Le attivita per imposte anticipate e le passivita pgroiste differite sono calcolate utilizzando le aliquote
fiscali applicabili, in ragione della legge vigente, redircizio in cui l'attivitd fiscale anticipata sara
realizzata o la passivita fiscale differita sarantati

Esse vengono sistematicamente valutate per tener coeteediuali modifiche intervenute nelle norme o
nelle aliquote.

Le imposte anticipate e quelle differite sono contalatizza livello patrimoniale, a saldi aperti e senza
compensazioni, nella voce “Attivita fiscali b) anticipae nella voce “Passivita fiscali b) differite”;sssnon
vengono attualizzate.

Criteri di rilevazione delle componenti economiche

Qualora le attivita e le passivita fiscali differiterderiscano a componenti che hanno interessatorita
economico, la contropartita & rappresenta dalle impogteddito.

Nei casi in cui le imposte anticipate o differite riguaodtransazioni che hanno interessato direttamente |l
patrimonio netto senza influenzare il conto economeumli ad esempio le valutazione degli strumenti
finanziari disponibili per la vendita, le stesse vengascritte in contropartita al patrimonio netto,
interessando la specifica riserva.

Criteri di cancellazione

Le attivita fiscali anticipate e le passivita fisddifferite sono cancellate nell’esercizio in cui:
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- la differenza temporanea che le ha originate divénfzonibile con riferimento alle passivita fiscali
differite o deducibile con riferimento alle attivitadai anticipate.
- la differenza temporanea che le ha originate perdearnie fiscale.

12 - Fondi per rischi ed oneri

Criteri di classificazione

| fondi per rischi ed oneri accolgono gli accantonamesigtivi ad obbligazioni attuali (legali o implicite)
originate da un evento passato, per le quali sia prob&slaokso di risorse economiche per 'adempimento
dell'obbligazione stessa, sempreché possa essere effathsstima attendibile del relativo ammontare.

A fronte di passivita solo potenziali e non probabilnngene rilevato alcun accantonamento, ma viene
fornita informativa in nota integrativa, salvo i casicui la probabilita di impiegare risorse sia remota
oppure il fenomeno non risulti rilevante.

Criteri di iscrizione

Nella sottovoce “altri fondi” del Passivo dello St&atrimoniale figurano i fondi per rischi e oneri castit
in ossequio a quanto previsto dai principi contabili inteiovaali, ad eccezione delle svalutazioni dovute al
deterioramento delle garanzie rilasciate, da ricondligéAdtre passivita".

Criteri di valutazione

L’'importo rilevato come accantonamento rappresentaitdiore stima della spesa richiesta per adempiere
all'obbligazione esistente alla data di riferimentola&ncio.

Laddove l'elemento temporale sia significativo, gliamonamenti vengono attualizzati utilizzando i tassi
correnti di mercato.

| fondi accantonati sono periodicamente riesamiedtieventualmente rettificati per riflettere la miglior
stima corrente. Quando a seguito del riesame, il sostemd dellonere diviene improbabile,
'accantonamento viene stornato. Per quanto attidoadi relativi ai benefici ai dipendenti si rimanda al
successivo punto 17 “Altre informazioni”.

Criteri di cancellazione

Se non é piu probabile che sara necessario I'impiegasalise atte a produrre benefici economici per
adempiere all’obbligazione, l'accantonamento deve esstornato. Un accantonamento deve essere
utilizzato unicamente a fronte di quegli oneri per i quedso e stato iscritto.

Criteri di rilevazione delle componenti economiche

L’accantonamento e rilevato a conto economico\allze ‘Accantonamenti netti ai fondi per rischi e orieri
Nella voce figura il saldo, positivo 0 negativo, tra gdicantonamenti e le eventuali riattribuzioni a conto
economico di fondi ritenuti esuberanti.
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Gli accantonamenti netti includono anche i decrementifaleili per I'effetto attualizzazione, nonché i
corrispondenti incrementi dovuti al trascorrere del temfmoaturazione degli interessi impliciti
nell'attualizzazione).

Qualora gli accantonamenti riguardino oneri per il peag®dipendente, quali i premi di anzianita indicati al
successivo punto 17 “Altre informazioni”, la voce di aetonomico interessata 8fese amministrative a)
spese per il persondle

13 - Debiti e titoli in circolazione

Criteri di classificazione

Le voci “Debiti verso banche”, “Debiti verso clientéla “Titoli in circolazioné comprendono le varie
forme di provvista interbancaria e con clientela ealecolta effettuata attraverso certificati di deposito
titoli obbligazionari in circolazione, non classificata le ‘Passivita finanziarie valutate al fair valyjde
voci sono al netto delleventuale ammontare riacgtostSono inclusi i titoli che alla data di riferimberdel
bilancio risultano scaduti ma non ancora rimborsati.

Sono inclusi i debiti di funzionamento connessi G@prestazione di servizi finanziari.

Nella voce “Debiti verso clientela” sono ricompreséssivita a fronte di attivitd cedute non cancellate dal
bilancio, che rappresentano il debito connesso nellamibdle operazioni di cartolarizzazione che non
rispettano i requisiti posti dal principio IAS 39 per leolantegrale cancellazione dal bilancio.

Criteri di iscrizione
La prima iscrizione di tali passivita finanziarie avvieriato della ricezione delle somme raccolte o
dell’emissione dei titoli di debito.

Il valore a cui sono iscritte corrisponde al relatiao valug normalmente pari allammontare incassato od
al prezzo di emissione, aumentato degli eventuali postiénti aggiuntivi direttamente attribuibili alla
singola operazione di provvista o di emissione e non msabodalla controparte creditrice. Non sono inclusi
nel valore di iscrizione iniziale tutti gli oneri €éhsono oggetto di rimborso da parte della controparte
creditrice o che sono riconducibili a costi di caagtamministrativo.

Il fair value delle passivita finanziarie, eventualmente emessendizioni diverse da quelle di mercato, e
oggetto di apposita stima e la differenza rispetto alispettivo incassato € imputata direttamente a conto
economico.

Il Consiglio di Amministrazione, nella delibera d&9.06.2010, adotta i seguenti criteri per la
determinazione delle emissioni fuori mercato:

1. Per emissioni di passivita finanziarie soggette a prasgzthsob:

e “atasso fisso”: Il tasso interno di rendimento tkello emesso non deve superare il tasso
spot, rilevato dalla curva tassi alla data di predisjmszdell’ emissione corrispondente alla
durationdel titolo emesso, maggiorato di 200 punti base.
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e “atasso variabile”: il tasso interno di rendimed# titolo (calcolato all'atto dellemissione
ipotizzando le cedole successive alla prima cedola paédisscostanti e determinate
utilizzando il parametro di indicizzazione ultimo dispol@bgalla data di stesura delle
Condizioni Definitive) e tasso spot, rilevato dalla @utassi alla data di predisposizione dell’
emissione corrispondente alla duration della prima cedwggiorato di 200 punti base.

e “atasso misto”: Calcolato come a tasso fisstm solla parte regolata da tale tasso.
2. Per emissioni di passivita finanziarie non soggette spetto Consob:

e “atasso fisso”: Il tasso interno di rendimento tlello emesso non deve superare il tasso
spot, rilevato dalla curva tassi alla data di predispmsizdell’ emissione corrispondente alla
durationdel titolo emesso, maggiorato di 300 punti base.

e “atasso variabile™ il tasso interno di rendimed titolo (calcolato all’'atto dell’emissione
ipotizzando le cedole successive alla prima cedola paédisscostanti e determinate
utilizzando il parametro di indicizzazione ultimo dispol@billa data di stesura del
Regolamento) e tasso spot, rilevato dalla curva tassidalla di predisposizione dell
emissione corrispondente atlarationdella prima cedola, maggiorato di 300 punti base.

e “atasso misto”: Calcolato come a tasso fissm solla parte regolata da tale tasso.
3. Passivita finanziarie subordinate:

e “non applicabile”: (il prezzo di mercato non e deteratiile, per impossibilita di valorizzare
il vincolo di subordinazione).

4. Passivita finanziarie istituzionali:

e “ non applicabile”: (il prezzo di mercato € determingter definizione, dalla controparte
acquirente).

Il ricollocamento di titoli propri riacquistati, oggettti precedente annullamento contabile, & considerato
come nuova emissione con iscrizione del nuovo prezeolidcamento, senza effetti a conto economico.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finanzgagono valutate al costo ammortizzato utilizzando il
metodo del tasso di interesse effettivo.

Fanno eccezione le passivita a breve termine, ovetdréatemporale risulti trascurabile, che rimangono
iscritte per il valore incassato, e i cui costi e pray direttamente attribuibili alloperazione sorseritti a
conto economico nelle pertinenti voci

Le passivita oggetto di copertura tramite strumenti denigppresentati in hedge accounting sono iscritte al
costo ammortizzato rettificato della variaziongalr value attribuibile al rischio coperto, intervenuta tra la
data di decorrenza della copertura e la data di chiusuras#ettizio.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio daaestinte o scadute. La cancellazione avviene
anche in presenza di riacquisto di titoli precedenteenentessi.
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Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti negative di reddito rappresentate dagliessi passivi sono iscritte, per competenza, nelle
voci di conto economico relative agli interessi.

L'eventuale differenza tra il valore di riacquisto doli di propria emissione ed il corrispondente valore
contabile della passivita viene iscritto a conto economklla voce Utili/perdite da cessione o riacquisto
di: d) passivita finanziarie

14 - Passivita finanziarie di negoziazione

Criteri di classificazione

La voce comprende il valore negativo dei contratti deri@atopertura di attivita o passivita di bilancio,
rientranti nelllambito di applicazione della c.dait value optiori utilizzati ai fini di coperture naturali,
nonché il valore negativo dei contratti derivati refat coperture gestionali di finanziamenti erogati a
clientela, compravendita a termine di titoli e vaJuteontratti derivati con titolo sottostante e qusénza
titolo sottostante collegati a tassi di interessadei o ad altre attivita e contratti derivati su valut

Criteri di iscrizione
| contratti derivati sono iscritti alla data di sottozione e sono valutati &ir value

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le passfirignziarie sono valorizzate &ir value Per i criteri
di determinazione ddair value si fa riferimento alle specifiche note in meritbcui al successivo punto 17
“Altre informazioni”.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quaisditano scadute o estinte.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le componenti positive o negative di reddito relativecantratti derivati classificati come passivita
finanziarie detenute per la negoziazione sono rappreselaati#ferenziali e dai margini maturati sino alla
data di riferimento del bilancio; esse sono iscritteqoenpetenza nelle voci di conto economico relatgle a
interessi.

Gli utili e le perdite derivanti dalla variazione dalr value e/o dalla cessione degli strumenti derivati sono
contabilizzati nel conto economico alla voce “Riatdt netto delle attivita e passivita finanziarie valitait
fair value’ di conto economico.
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15 - Passivita finanziarie valutate al fair value

Criteri di classificazione

Sono classificate nella presente voce le passivitéfiage che si intende valutarefalr value (sulla base
della fair value optionprevista dal principio IAS 39 par. 9) con i risultati vatidiaiscritti a conto
economico quando:

- la designazione al fair value consente di eliminare@iaidurre le significative distorsioni nella
rappresentazione contabile del risultato economico emmatiale degli strumenti finanziari;

- siein presenza di uno strumento contenente un derivglicito, che modifica in modo significativo i
flussi di cassa dello strumento ospite e che deve essamgorato.

Alla data di riferimento del bilancio sono classificat¢lla categoria in oggetto i prestiti obbligazionari di
propria emissione correlati a contratti derivatcdpertura del rischio di tasso di interesse, nonchéstipr
obbligazionari strutturati di propria emissione, oggettoagiertura in relazione a uno o piu derivati in essi
incorporati.

A fronte di tali passivita sono posti in essere struhderivati gestionalmente correlati.

Criteri di iscrizione
Per i titoli di debito l'iscrizione iniziale avvienelaldata di emissione. Le passivita vengono rilevateral |

fair value, che corrisponde normalmente al corrispettivo incassatza considerare i costi o proventi di
transazione direttamente attribuibili allo strumeng&sso, imputati a conto economico.

Criteri di valutazione
Successivamente alla rilevazione iniziale, le passiwittnziarie sono valorizzate fair value

Per i criteri di determinazione déhir valug si fa riferimento alle specifiche note in merito alii al
successivo punto 17 “Altre informazioni”.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie valutate fir value sono cancellate contabilmente dal bilancio quando rigulta
scadute o estinte.

La cancellazione avviene anche in presenza di riacqdiistioli precedentemente emessi. La differenza tra
il valore contabile della passivita e l'ammontare pagetoacquistarla viene registrato a conto economico.

Il ricollocamento sul mercato di titoli propri successnente al loro riacquisto € considerato come una
nuova emissione con iscrizione al nuovo prezzo di ricalieento, senza alcun effetto al conto economico.
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Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Il costo per interessi su strumenti di debito e classii tra gli interessi passivi e oneri assimilati ctaito
economico.

| risultati della valutazioni sono ricondotti neRisultato netto delle attivita e passivita valutate al fair
valu€’, cosi come gli utili o le perdite derivanti dal’'estione, nonché le componenti reddituali riferite agli
strumenti derivati connessi conflar value option

16 - Operazioni in valuta

Criteri di classificazione

Tra le attivita e le passivita in valuta figurano, oltrguelle denominate esplicitamente in una valuta diversa
dall'euro, anche quelle che prevedono clausole di irtheibne finanziaria collegate al tasso di cambio
dell’euro con una determinata valuta o con un determinaterngadii valute.

Ai fini delle modalita di conversione da utilizzare,d#ivita e passivita in valuta sono suddivise tra poste
monetarie (classificate tra le poste correnti) e monetarie (classificate tra le poste non correnti).

Gli elementi monetari consistono nel denaro possedutelle attivita e passivita da ricevere o pagare, in
somme di denaro fisso o determinabili.

Gli elementi non monetari si caratterizzano perskaea di un diritto a ricevere o di un’obbligazione a
consegnare un ammontare di denaro fisso o determinabile.

Criteri di iscrizione

Le operazioni in valuta estera sono registrate, al mtondella rilevazione iniziale, in euro, applicando
allimporto in valuta estera il tasso di cambio in vigala data dell'operazione.

Criteri di valutazione

Ad ogni chiusura del bilancio, gli elementi originariangedenominati in valuta estera sono valorizzati in
euro come segue:

- le poste monetarie sono convertite al tasso di caall@alata di chiusura del periodo;

- le poste non monetarie valutate al costo storico sonwertite al tasso di cambio in essere alla data dell
operazione;

- le poste non monetarie valutatefair value sono convertite al tasso di cambio a pronti alla diata
chiusura del periodo.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le differenze di cambio che si generano tra la datioperazione e la data del relativo pagamento, su
elementi di natura monetaria, sono contabilizzatecnato economico dell’esercizio in cui sorgono, alla
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voce “Risultato netto della attivita di negoziazionalla medesima voce sono iscritte le differenze che
derivano dalla conversione di elementi monetari ai tds®rsi da quelli di conversione iniziali, o di
conversione alla data di chiusura del bilancio precedente.

Quando un utile o una perdita relativi ad un elemento noretada sono rilevati a patrimonio netto, le
differenze cambio relative a tale elemento sono rileaath’esse a patrimonio netto.

17 - Altre informazioni

Ratei e Risconti

| ratei e i risconti, che riguardano oneri e proventicdmpetenza dell'esercizio maturati su attivita e
passivita, vengono ricondotti a rettifica delle attivetpassivita a cui si riferiscono. In assenza di rappoir
ricondurli, saranno rappresentati tra Adtf'e attivita’ o “Altre passivitd.

Contratti di vendita e riacquisto (pronti contro termine)

| titoli venduti e soggetti ad accordo di riacquisto safassificati come strumenti finanziari impegnati,
guando l'acquirente ha per contratto o convenzione ittaia rivendere o a reimpegnare il sottostante; la
passivita della controparte € inclusa nelle passivitsoveanche, altri depositi o depositi della clientela.

| titoli acquistati in relazione ad un contratto di naga sono contabilizzati come finanziamenti o aptiad
altre banche o a clientela.

La differenza tra il prezzo di vendita ed il prezzocdiaisto e contabilizzata come interesse e regispeta
competenza lungo la vita dell'operazione sulla base d&d &ffettivo di rendimento.

Trattamento di fine rapporto del personale

Il T.F.R. & assimilabile ad un “beneficio successivimpporto di lavoro” fost employment benéfdel tipo
“Prestazioni Definite” defined benefit plgnper il quale & previsto, in base allo IAS 19, che d salore
venga determinato mediante metodologie di tipo attuariale

Conseguentemente, la valutazione di fine esercizio aitedta in base al metodo dei benefici maturati
utilizzando il criterio del credito unitario previstBrpjected Unit Credit Method)

Tale metodo prevede la proiezione degli esborsi futuriasbkhse di analisi storiche, statistiche e
probabilistiche, nonché in virtu del’adozione di opportbasi tecniche demografiche.

Esso consente di calcolare il T.F.R. maturato ad ena clata in senso attuariale, distribuendo I'onere per
tutti gli anni di stimata permanenza residua dei lavoratoessere e non piu come onere da liquidare nel
caso in cui I'azienda cessi la propria attivita alleaddi bilancio.

La valutazione del T.F.R. del personale dipendente & sfféttuata da un attuario indipendente in
conformita alla metodologia sopra indicata.
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A seguito dell’'entrata in vigore della riforma della prevideonamplementare, di cui al D.Lgs. 252/2005, le
qguote di trattamento di fine rapporto maturate fino al 31.12.20@&ngono in azienda, mentre le quote che
maturano a partire dal 1° gennaio 2007 sono state, a scetigpeedente, destinate a forme di previdenza
complementare ovvero al fondo di Tesoreria dell'INPS.

Queste ultime sono quindi rilevate a conto economidla vase dei contributi dovuti in ogni esercizio; la
Banca non ha proceduto all’attualizzazione finanziaritiotdbligazione verso il fondo previdenziale o
'INPS, in ragione della scadenza inferiore a 12 mesi.

In base allo IAS19, il T.F.R. versato al fondo di Tres@a INPS si configura, al pari della quota versata al
fondo di previdenza complementare, come un piano a contitrigiefinita.

Le quote maturate e riversate ai fondi integrativi di gtenza complementare sono contabilizzate alla
sottovoce di conto economico 150a), come specificato Seltldone 9 della Parte C della Nota.

Tali quote si configurano come un piano a contribuzioneniiefipoiché l'obbligazione dell’impresa nei

confronti del dipendente cessa con il versamento dgltge maturate. Per tale fattispecie, pertanto, nel
passivo della BCC potra essere stata iscritta sajodéa di debito (tra le “altre passivita”) per i versamenti
ancora da effettuare allINPS ovvero ai fondi di prexiclecomplementare alla data di chiusura del bilancio.

Premio di fedelta

Fra gli "altri benefici a lungo termirig rientrano nell'operativita della BCC anche i premifddelta ai
dipendenti. Tali benefici devono essere valutati in @onita allo IAS 19.

La passivita per il premio di fedelta viene rilevata treondi rischi e onefidel Passivo. L’accantonamento,
come la riattribuzione a conto economico di eventuaedenze dello specifico fondo (dovute ad esempio a
modifiche di ipotesi attuariali), € imputata a conto ecoico fra le $pese del persondle

Le obbligazioni nei confronti dei dipendenti sono valutieaun attuario indipendente.

Valutazione garanzie rilasciate

Gli accantonamenti su base analitica relativi allmatdei possibili esborsi connessi allassunzione del
rischio di credito insito nelle garanzie rilasciateeglnimpegni assunti sono determinati in applicazione dei
medesimi criteri esposti con riferimento ai crediti.

Tali accantonamenti sono rilevati nella voddtfe passivitd, in contropartita alla voce di conto economico
“Rettifiche/Riprese di valore nette per deterioramento di: altreagpeni finanziarié.

Conto economico

| ricavi sono valutati aflair value del corrispettivo ricevuto o spettante e sono riconasgugndo ricevuti i
benefici futuri e tali benefici possono essere quaatificin modo attendibile.

| costi sono iscritti contabilmente nel momento um€0no sostenuti.

| costi che non possono essere associati ai ricaoi slevati immediatamente nel conto economico.
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In particolare:

i costi ed i ricavi, direttamente riconducibili aglrwnenti finanziari valutati a costo ammortizzato e
determinabili sin dall'origine indipendentemente dal momentcoui vengono liquidati, affluiscono a
conto economico mediante applicazione del tassdelesse effettivo;

- idividendi sono rilevati a conto economico nel maiboain cui ne viene deliberata la distribuzione;

- 1 ricavi derivanti dall'intermediazione di strumenti firmari di negoziazione, determinati dalla
differenza tra il prezzo della transazione efiiit value dello strumento, vengono riconosciuti al conto
economico in sede di rilevazione delloperazione se iil falue € determinabile con riferimento a
parametri o transazioni recenti osservabili sullosstesercato nel quale lo strumento € negoziato;

- le altre commissioni sono rilevate secondo il princgedla competenza economica.

| costi direttamente riconducibili agli strumentidimziari valutati a costo ammortizzato e determinaimli

dall'origine, indipendentemente dal momento in cui vengbgoidati, affluiscono a conto economico

mediante applicazione del tasso di interesse effefter la definizione del quale si rinvia al paragrafo

“Crediti e Finanziamenti”.

Le perdite di valore sono iscritte a conto economidiesercizio in cui sono rilevate.

Gli interessi di mora, eventualmente previsti in viatcattuale, sono contabilizzati a conto economico solo
al momento del loro effettivo incasso.

Le perdite di valore sono iscritte a conto economidiesercizio in cui sono rilevate.

Criteri di determinazione del fair value deqgli strumenti finanziari

Il fair value é definito dal principio IAS 39 come “il corrispettivo @liale un’attivita potrebbe essere
scambiata 0 una passivita estinta in una libera tramsafia parti consapevoli e indipendenti”.

Il fair value degli investimenti quotati in mercati attivi € determinatm riferimento alle quotazioni di
mercato (prezzi “bid” 0, in assenza, prezzi medi) rilevalltimo giorno di riferimento dell’esercizio.

Nel caso di strumenti finanziari quotati su mercati gti@ideterminazione ddhir value € basata sulle
guotazioni del mercato attivo di riferimento (ossia quello csii si verifica il maggior volume delle
contrattazioni) desumibili anche darovider internazionali e rilevate l'ultimo giorno di rifenento
dell'esercizio. Un mercato e definito attivo qualoragleotazioni riflettano normali operazioni di mercato,
siano prontamente e regolarmente disponibili ed esprinigm@zzo di effettive e regolari operazioni di
mercato. Qualora il medesimo strumento finanziario ltrisquotato su piu mercati, la quotazione da
considerare e quella presente nel mercato piu vantaggmsd'inpresa ha accesso.

Nel caso di strumenti finanziari non quotatfair value & determinato applicando tecniche di valutazione
finalizzate alla determinazione del prezzo che lo strimeavrebbe avuto sul mercato alla data di
valutazione in un libero scambio motivato da normali comadeni commerciali. La determinazione del
fair value é ottenuta attraverso le seguenti tecniche: utilizzeaknti transazioni di mercato; riferimento al
prezzo di strumenti finanziari aventi le medesime caistiehe di quello oggetto di valutazione; metodi
quantitativi (modelli dipricing delle opzioni; tecniche di calcolo del valore attuatliscounted cash flow
analysis modelli dipricing generalmente accettati dal mercato e che sono in grddmate stime adeguate
dei prezzi praticati in operazioni di mercato).
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La Cassa Rurale si avvale della consulenza qualificatdadsa Centrale Banca Spa, la quale, ove non
diversamente indicato, fornisce la prezzatura deligtate delle passivita finanziarie.

In particolare, la determinaziorfair value degli investimenti “non quotati” € determinato applicando
tecniche di valutazione finalizzate alla determinaziole¢ prezzo che lo strumento avrebbe avuto sul
mercato alla data di valutazione in un libero scambiavaimt da normali considerazioni commerciali.

La determinazione déhir value e ottenuta attraverso le seguenti tecniche:

- per il calcolo defair value dei titoli a “tasso variabile” viene utilizzato il melo del “notional
cash flow after last known coupon”. Questo approccio peendetieterminare il prezzo scontando
il flusso, formato dalla cedola certa piu vicina e dapitede di rimborso, per il periodo
intercorrente tra il giorno di valutazione e la daliastacco della prossima cedola certa. La
derivazione matematica del modello si basa sulle seigassunzioni:
- utilizzo dei tassforward per stimare il valore delle cedole incerte future;

- attualizzazione dei flussi secondo la curva dei tagsps
- non esistono opportunita di arbitraggio;
- 'incidenza degli eventuali spread per rating emittererema.

Sulla base di tali assunti & possibile escludere dalis tutti i flussi cedolari successivi incerti.

- per il calcolo defair valuedei titoli a “tasso fisso” i flussi di cassa futuerti vengono attualizzati
alla data di valutazione in base ai fattori di scomtavati dalla curva dei tassi swap. Questa curva
viene aumentata di uno spread in funzione del rating deltem@. Per tutti i flussi futuri la cui
scadenza non coincide con quella dei tassi swap, vienezaid I'interpolazione lineare per
stimare il tasso da impiegare nell’'attualizzazione.

1. |l fair valuedei Prestiti Obbligazionari emessi fino al 31.12.2006, per i gualutilizzata la “FVO” e
classificato nelle passivita finanziarie valutatefal valug viene determinato utilizzando prezzi,
calcolati con la metodologia precedentemente descrittee considera lassenza di rating
dell’'emittente.

2. |l fair value dei Prestiti Obbligazionari emessi dopo il 31.12.2006 vienerrdetato utilizzando
prezzi, calcolati con la metodologia precedentemerseritia, senza applicazione di alcuno spread.

3. Il fair value dei Prestiti Obbligazionari Subordinati emessi dal 01.01.2G@%e determinato
utilizzando il motori di calcolo fornito da Phoenix s.pche sconta lo spread di copertura
dellobbligazione emessa secondo la seguente formuttudiiazazione:

FazrValue—Z Ji =P
i=1 (1+f’)
dove:

Fi = flusso di cassa dell’'obbligazione,
= duration in anni del i-esimo flusso di cassa rispdttodata valuta,

Pag. 42



Ri = tasso riferito al i-esimo flusso di cassa desudialte curve tassi. | tassi al tempo “Di”
sono determinati per interpolazione utilizzando i tadsistadenze piu vicine.

sp = spread applicato alla gamba variabile (“gamba B”) dellituale derivato diopertura.

Per le obbligazioni, non subordinate, emesse con data@ssica al 18 agosto 2011, il metodo
valutativo utilizzato dalla Cassa Rurale prevede charilvalue del titolo sia calcolato utilizzando la
curvarisk freeaggiustata di uno spread di emissione che tiene cahtmerito di credito dell'emittente

e di una componente commerciale.

In particolare: i flussi finanziari vengono attualizzatilla base di una curva dei tassi di mercato
modificata di uno spread di emissione che risultaecgomma algebrica dello spread di credito e di
un'altra componente commerciale implicita, di segndraon, definita spread commerciale.

Con il termine spread commerciale ci si riferisce aflenunerazione che l'intermediario realizza in
forma implicita attraverso la modifica del tasscattualizzazione utilizzato per il calcolo del prezzo
delle obbligazioni.

L’approccio metodologico per la valutazione delle obbligazemesse dalla Cassa Rurale Giudicarie
Valsabbia Paganella é stato individuato in modo da gesdatcoerenza dei criteri di pricing adottati
nei confronti della clientela con quelli utilizzati per Valutazione dei titoli di proprieta, cosi come
richiesto dalla Comunicazione Consob n. 9019104.

In presenza di fondi comuni di investimento, non negbmanercati attivi, ilfair value e determinato
in ragione delNet Asset Valueubblicato, eventualmente corretto per tenere conto dsilpb
variazioni di valore intercorrenti fra la data di riestia di rimborso e la data di rimborso effettiva.

| titoli di capitale non scambiati in un mercato attiper i quali ilfair value non sia determinabile in
misura attendibile - secondo le metodologie piu défifsn primo luogo la discounted cash flow
analysis) sono valutati al costo, rettificato pereteconto delle eventuali diminuzioni significative di
valore.

Per le poste finanziarie (attive e passive), diverse aaratti derivati, titoli e strumenti finanziari in
FVO oggetto di copertura, aventi durate residue uguali o infexid8 mesi, iffair value si assume
ragionevolmente approssimato dal loro valore contabile.

Per gli impieghi e la raccolta a vista / a revoca, deelai contratti derivati, titoli e strumenti finanziari
in FVO oggetto di copertura, si € assunta una scadenzadiata delle obbligazioni contrattuali e
coincidente con la data di bilancio e pertanto il Itaip value & approssimato al valore di contabile.
Analogamente per gli impieghi a breve si € assuntodrgatontabile.

hY

Per gli impieghi a clientela a medio-lungo terminefair value € ottenuto attraverso tecniche di
valutazione sviluppate internamente utilizzando il modgtiotore di calcolo) della societa informatica
Phoenix S.p.a.. In particolare tale modello prevede ilgetamento dei piani di ammortamento
secondo il piano contrattuale per i mutui a tasso fesssecondo piani sviluppati con curve tasso
forward per i mutui a tasso indicizzato. Il piano di questiniltfa tasso indicizzato) viene sviluppato
utilizzando la curvaisk free spreddata da un “rischio cliente” determinato dal prodottia dBID *
LGD della branca di attivita economica cui il cred&oricondotto nellambito della procedura di
impairment collettivacollegata al tasso di riferimento del rapporto (Euriboakm indice).
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10.

11.

12.

13.

Per gli impieghi a clientela a medio-lungo termine, d¢iggei copertura tramite strumenti derivati
rappresentati irnedge accountigla quota interessi del flusso di cassa (piano ammerito) viene
diminuita del valore calcolato sul residuo precedenteata m linea con lo spread del derivato
(specifico dato presente in anagrafe derivati corrispordahtvalore contrattuale). Il flusso valori
determinato viene quindi attualizzato utilizzando una curssifiarward non spreddata.

Per le attivita deteriorate il valore di bilancio #&nuto un’approssimazione del fair value

Il fair value dei contratti derivati negoziati su mercagolamentati si assume quale fair value il prezzo
di mercato dell'ultimo giorno di quotazione dell’'eseiiz

[l fair value dei derivati fuori mercato, risulta coalaplato:

Per i contratti “Plain Vanilla” il valore di mercata aina certa data di valutazione viene calcolato
come differenza fra il valore di mercato della gamisadied il valore di mercato della gamba
variabile. Il valore di mercato della gamba fissa videgerminato attualizzando e sommando i
flussi fissi futuri. L’attualizzazione viene effettuatdlawase di una curva di tassi zero coupon di
tipo risk free ossia non includendo alcuno spread per merito creditizi@lore di mercato della
gamba variabile viene determinato attualizzando e sommidfidgso variabile futuro gia noto
(cedola in corso) ed i flussi variabili futuri attesi. wdsi variabili futuri attesi sono determinati
sulla base della curva di tassi zero coupon risk freen® aumentati o diminuiti dell’'eventuale
spread negoziato sul tasso variabile. L'attualizzazionefldesi variabili futuri viene effettuata
sulla base di una curva di tassi zero coupon di tghofree.

Per i contratti “Variabile con CAP” il valore di meto ad una certa data di valutazione viene
calcolato come differenza fra il valore di mercatdalgbmba strutturata ed il valore di mercato
della gamba variabile. 1l valore di mercato della gastbatturata viene determinato attualizzando
e sommando il flusso variabile futuro gia noto (cedolaoirs@) ed i flussi variabili futuri attesi e
sottraendo il valore attualizzato delle opzioni cap présktia data di valutazione alla scadenza
del contratto swap. | flussi variabili futuri attesi sateterminati sulla base della curva di tassi zero
coupon risk free e sono aumentati o diminuiti delliduale spread negoziato sul tasso variabile. Il
valore atteso delle singole opzioni cap viene calcolaliaaando un modello di pricing di Black,
con una funzione di distribuzione cumulata della valeagmttostante che assume una distribuzione
di tipo normale, con media nulla e deviazione standarcagiar

L’attualizzazione viene effettuata sulla base di wnaa di tassi zero coupon di tipo risk free, ossia

non includendo alcuno spread per merito creditizio.

Il valore di mercato della gamba variabile viene deterirtualizzando e sommando il flusso
variabile futuro gia noto (cedola in corso) ed i flusgiiadaili futuri attesi. | flussi variabili futuri
attesi sono determinati sulla base della curva di tassi coupon risk free e sono aumentati o
diminuiti dell’'eventuale spread negoziato sul tasso variabile

L'attualizzazione dei flussi variabili futuri viene effeéita sulla base di una curva di tassi zero
coupon di tipo risk free.

Per i contratti della tipologia “Equity Linked” il valorei dnercato di uno swap equity linked con
opzione di tipo europeo ad una certa data di valutazione \deltolato come differenza fra il
valore di mercato della gamba strutturata ed il valorealcato della gamba variabile.
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Il valore di mercato della gamba strutturata viene datexto attualizzando il valore atteso
dellopzione call presente nel contratto.

Il valore atteso dell'opzione call viene calcolatoatarso un metodo di simulazione Monte Carlo,
basato su 100.000 iterazioni, un intervallo di confidenz®@# e un margine di errore posto pari
allo 0,01%.

L’attualizzazione viene effettuata sulla base di wnaa di tassi zero coupon di tipo risk free, ossia
non includendo alcuno spread per merito creditizio.

Il valore di mercato della gamba variabile viene deteruirtualizzando e sommando il flusso
variabile futuro gia noto (cedola in corso) ed i flussiaaiti futuri attesi.

| flussi variabili futuri attesi sono determinati sutlase della curva di tassi zero coupon risk free e
sono aumentati o diminuiti del’'eventuale spread negozidttasso variabile.

- Per i contratti di “opzione su titoli e altri valori! valore di mercato &€ determinato facendo
riferimento a modelli di pricing riconosciuti (formulaBlack).

Il fair value utilizzato ai fini della valutazione deglirumenti finanziari, sulla base dei criteri sopracdtsg
si articola sui seguenti livelli in funzione delle déeastiche e della significativita degli input utilizzauké|
processo di valutazione:

Livello 1 - quotazioni (senza aggiustamenti) rilevate sumencato attivo: le valutazioni degli strumenti
finanziari quotati in un mercato attivo effettuate sblee delle quotazioni rilevabili dallo stesso;

Livello 2 - input diversi di prezzi quotati di cui al punpoecedente che sono osservabili direttamente
(prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul ca¢o: le valutazioni di strumenti finanziari non
guotati in un mercato attivo effettuate in base a tecrdchalutazione che utilizzando in prevalenza dati
osservabili sul mercato presentano ridotti margimisiirezionalita (prezzi desunti da transazioni recenti,
dainfoprovidero ottenuti con modelli valutativi che utilizzano in priewvea dati di mercato per stimare

i principali fattori che condizionanofiir valuedello strumento finanziario);

Livello 3 - input che non sono basati su dati di meraadservabili: le valutazioni degli strumenti
finanziari non quotati in un mercato attivo effettuatebase a tecniche di valutazione che utilizzando
input significativi non osservabili sul mercato comportéadozione di stime ed assunzioni da parte del
management (prezzi forniti dalla controparte emitterdesunti da perizie indipendenti, prezzi
corrispondenti alla frazione di patrimonio netto detamlla societa o ottenuti con modelli valutativi
che non utilizzano dati di mercato per stimare significdattori che condizionano ifair value dello
strumento finanziario).

| suddetti approcci valutativi devono essere applicati diner gerarchico. Le tecniche valutative adottate
devono massimizzare l'utilizzo di fattori osservabilil snercato e, di conseguenza, affidarsi il meno
possibile a parametri di tipo soggettivo.

Nel caso di strumenti finanziari non quotati in mercatviatla collocazione all'interno della gerarchia del
fair value deve essere definita considerando tra gli input significatiNzzati per la determinazione dwir
valuequello che assume il livello pit basso nella gerarchia.
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Si rileva altresi come la gerarchia dair value sia stata introdotta nellIFRS 7 esclusivamente ri di
informativa e non anche per le valutazioni di bilan€uieste ultime, quindi, risultano effettuate sullaebas
di quanto previsto dai contenuti dello IAS 39.

Attivita deteriorate

Si riportano di seguito le definizioni delle attivita firiarie classificate come deteriorate nelle diverse
categorie di rischisecondo la definizione prevista nelle vigenti segnalazio¥igilanza e alle disposizioni
interne, che fissano le regole per il passaggio dditcreell’ambito delle seguenti categorie di rischio:

- sofferenze esposizioni per cassa e fuori bilancio (finanziameitli, derivati, etc.) nei confronti di
soggetti in stato di insolvenza (anche non accertato galimiente) o in situazioni sostanzialmente
equiparabili, indipendentemente dalle eventuali previsiopedilita formulate dalla Banca. Sono inclusi
tra le sofferenze anche i crediti acquistati da terzenti come debitori soggetti in sofferenza,
indipendentemente dal portafoglio di allocazione corgabil

- partite incagliate esposizioni per cassa e fuori bilancio (finanziameitoij, derivati, etc.) nei confronti
di soggetti in temporanea situazione di obiettiva diffeothe sia prevedibile possa essere rimossa in un
congruo periodo di tempo. Inoltre vi rientrano i creditaduti e/o sconfinanti in via continuativa (c.d.
“incagli oggettivi’);

- esposizioni ristrutturateesposizioni per cassa e fuori bilancio (finanziameitij,tderivati, etc.) per le
guali una banca (o ymool di banche), a causa del deterioramento delle condizionbedoco-finanziarie
del debitore, acconsente a modifiche delle originariadizioni contrattuali (ad esempio, nuovo
scadenziamento dei termini, riduzione del debito e/o degliessi) che diano luogo a una perdita;

- esposizioni scadute e/o sconfinanti deterioragsposizioni per cassa e fuori bilancio (finanziamenti,
titoli, derivati, etc.), diverse da quelle classificateofferenza, incaglio o fra le esposizioni ristrutteya
che, alla data di chiusura del periodo, sono scadute o scdnflaaritre 90 giorni (per le esposizioni che
ricadono nel portafoglio prudenziale “esposizioni garamtitemmobili” alle quali si applica I'approccio
per singola transazione) o 180 giorni (per le altre esposizhe fanno riferimento al singolo debitore) .

Sono escluse le esposizioni la cui situazione di anarsaliriconducibile a profili attinenti al rischio paese
Per le attivita deteriorate, il valore di bilancioittmuto un’approssimazione deir value

Modalita di determinazione del costo ammortizzato

Il costo ammortizzato di una attivita o passivita finanaia&r il valore a cui € stata misurata alla iscrigion
iniziale, al netto dei rimborsi di capitale, accrasgi o diminuito dellammortamento complessivo,
determinato in applicazione del metodo dell'interedtstevo, delle differenze tra valore iniziale e quello a
scadenza ed al netto di qualsiasi perdita di valore.

Il tasso di interesse effettivo € il tasso che egaablralore attuale di una attivita o passivita finariaial
flusso contrattuale dei pagamenti futuri o ricevuti sinda adcadenza o alla successiva data di
rideterminazione del tasso.

Per gli strumenti a tasso fisso o a tasso fisso peodgetemporali, i flussi di cassa futuri vengono
determinati in base al tasso di interesse noto duranitaldello strumento.
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Per le attivita o passivita finanziarie a tasso vamald determinazione dei flussi di cassa futuri & effedtua
sulla base dell'ultimo tasso noto. Ad ogni data di revisidal prezzo, si procede al ricalcolo del piano di
ammortamento e del tasso di rendimento effettivo $a kaitvita utile dello strumento finanziario, vale eedi
sino alla data di scadenza.

Il costo ammortizzato & applicato per i crediti, levéti finanziarie detenute sino a scadenza, quelle
disponibili per la vendita, per i debiti ed i titoli ir@olazione.

Le attivita e passivita finanziarie negoziate a condizdi mercato sono inizialmente rilevate al loro fair
value, che normalmente corrisponde allammontare paghtyogato comprensivo dei costi di transazione e
delle commissioni direttamente imputabili.

Sono considerati costi di transazione i costi ed v@nt marginali interni attribuibili al momento di
rilevazione iniziale dello strumento e non recuperabllasclientela.

Tali componenti accessorie, che devono essere ricdiliadia singola attivita o passivita, incidono sul
rendimento effettivo e rendono il tasso di interesfgettivo diverso dal tasso di interesse contrattuale.

Sono esclusi pertanto i costi ed i proventi riferilmitlistintamente a piu operazioni e le componenti cdeela
che possono essere oggetto di rilevazione durante la vbastielmento finanziario.

Inoltre, non sono considerati nel calcolo del cceatamortizzato i costi che la Banca dovrebbe sostenere
indipendentemente dalla operazione, quali i costi ammaiigt di cancelleria, di comunicazione.
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ELENCO DEI PRINCIPI CONTABILI E DEI REGOLAMENTI EMA  NATI ALLA DATA DI

BILANCIO

Principi contabili

IAS 1 Presentazione del bilancio

IAS 2 Rimanenze

IAS 7 Rendiconto finanziario

IAS 8 Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabdiezrori

IAS 10 Fatti intervenuti dopo la data di riferimento del bden

IAS 11 Lavori su ordinazione

IAS 12 Imposte sul reddito

IAS 16 Immobili, impianti e macchinari

IAS 17 Leasing

IAS 18 Ricavi

IAS 19 Benefici per i dipendenti

IAS 20 Contabilizzazione dei contributi pubblici e informativa sa#liatenza pubblica
IAS 21 Effetti delle variazioni dei cambi delle valute estere

IAS 23 Oneri finanziari

IAS 24 Informativa di bilancio sulle operazioni con parti eate

IAS 26 Rilevazione e rappresentazione in bilancio dei fondi pensione
IAS 27 Bilancio consolidato e separato

IAS 28 Partecipazioni in societa collegate

IAS 29 Rendicontazione contabile in economie iperinflazionate

IAS 31 Partecipazioni in joint venture

1AS 32 Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio

IAS 33 Utile per azione

IAS 34 Bilanci intermedi

IAS 36 Riduzione di valore delle attivita
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IAS 37
IAS 38
IAS 39
IAS 40
IAS 41
IFRS 1

IFRS 2

IFRS 3
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Accantonamenti, passivita e attivita potenziali

Attivita immateriali

Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione

Investimenti immobiliari

Agricoltura

Prima adozione degli International Financial Repor8tandard

Pagamenti basati su azioni

Aggregazioni aziendali

Contratti assicurativi

Attivita non correnti possedute per la vendita e attiyitérative cessate
Esplorazione e valutazione delle risorse minerarie

Strumenti finanziari: informazioni integrative

Settori operativi

Introduzione dell'euro

Assistenza pubblica Nessuna specifica relazione all@atperative
Consolidamento Societa a destinazione specifica (aoagécolo)

Entita a controllo congiunto Conferimenti in naturgpdate dei partecipanti al controllo
Leasing operativo Incentivi

Imposte sul reddito Recupero delle attivita rivalutate anomortizzabili

Imposte sul reddito Cambiamenti di condizione fiscale Ginpnesa o dei suoi azionisti
La valutazione della sostanza delle operazioni nella féegale del leasing
Accordi per servizi in concessione: informazioni integeati

Ricavi Operazioni di baratto comprendenti attivita pubblicitaria

Attivita immateriali Costi connessi a siti web

Cambiamenti nelle passivita iscritte per smantellaimgptistini, e passivita similari
Azioni dei soci in entitd cooperative e strumenti simil

Determinare se un accordo contiene un leasing

Diritti derivanti da interessenze in fondi per sm#ateenti, ripristini e bonifiche
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IFRIC 9

IFRIC 10
IFRIC 11
IFRIC 12
IFRIC 13

IFRIC 14

IFRIC 15
IFRIC 16
IFRIC 17
IFRIC 18

IFRIC 19

ambientali

Passivita derivanti dalla partecipazione ad un mercatifispeRifiuti di apparecchiature
elettriche ed elettroniche

Applicazione del metodo della rideterminazione del valoreors#o lo IAS 29
Rendicontazione contabile in economie iperinflazionate

Ambito di applicazione dell'lFRS 2
Rideterminazione del valore dei derivati incorporati
Bilanci intermedi e riduzione durevole di valore
IFRS 2 Operazioni con azioni proprie e del gruppo
Accordi per servizi in concessione

Programmi di fidelizzazione della clientela

IAS 19 Il limite relativo a una attivitd a servizio di yiano a benefici definiti, le
previsioni di contribuzione minima e la loro interazione

Accordi per la costruzione di immobili

Coperture di un investimento netto in una gestione estera
Distribuzioni ai soci di attivitd non rappresentate dadafibilita liquide
Cessioni di attivita da parte della clientela

Estinzione di passivita finanziarie con strumenti rapptesiei di capitale

Regolamenti

Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.

. 1725/2003 del 29.9.2003, in G.U. dell’'Unione europea L 261 del 2G030.
. 707/2004 del 6.4.2004, in G.U. dell’Unione europea L 1117da4.2004

. 2086/2004 del 19.11.2004, in G.U. dellUnione europea L 363 del 2804
. 2236/2004 del 29.12.2004, in G.U. dellUnione europea L 392 d@l 3104
. 2237/2004 del 29.12.2004, in G.U. dell’Unione europea L 393 del 3104
. 2238/2004 del 29.12.2004, in G.U. dellUnione europea L 394 d@l 3104
. 211/2005 del 4.2.2005, in G. U. dell’Unione europea L 411d@P.2005

. 1073/2005 del 7.7.2005, in G.U. dellUnione europea L 175 @31.2805

Reg.
Reg.
Reg.
Reg.

> 53 53 5 oS S oS oS oS oS oS oS

. 1751/2005 del 25.10.2005, in G.U. dellUnione europea L 282 d6l. 2805
. 1864/2005 del 15.11.2005, in G.U. dellUnione europea L 299 dél2@05
. 1910/2005 dell’ 8.11.2005, in G.U. dell'Unione europea L 3034d&l.2005
. 2106/2005 del 21.12.2005, in G.U. dellUnione europea L 337 d@l2205
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Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.

Reg

Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.
Reg.

> 53 53 o5 oS S oS oS oS S O

. 108/2006 del 11.1.2006, in G.U. dellUnione europea L 24 dePP06

. 708/2006 del 8.5.2006, in G.U. dell’Unione europea L 122 51006

. 1329/2006 del 8.9.2006 in G.U. dell'Unione europea L 247 9.9.2006

. 610/2007 del 1.6.2007 in G.U. dell’'Unione europea L 141 2.6.2007

. 1004/2008 del 15.10.2008 in G.U. dell'Unione europea L 275 16.10.2008
. 1126/2008 del 3.11. 2008 in G.U. dell'Unione europea L 320 29.11.2008
. 1260/2008 del 10.12.2008 in G.U. dell’'Unione europea L 338 17.12.2008
. 1261/2008 del 16.12.2008 in G.U. dell’'Unione europea L 338 17.12.2008
. 1262/2008 del 16.12.2008 in G.U. dell’'Unione europea L 338 17.12.2008
. 1263/2008 del 16.12.2008 in G.U. dell’'Unione europea L 338 17.12.2008
. 1274/2008 del 17.12.2008 in G.U. dell’'Unione europea L 339 18.12.2008

., N. 53/2009 del 21.1.2009 in G.U. dell’'Unione europea L 17 22.1.2009

> 53 53 oS S oS S S

> 53 S5 S S S S

n.

n.

n.

n.

. 69/2009 del 23.1.2009 in G.U. dell’'Unione europea L 21 24.1.2009
. 70/2009 del 23.1.2009 in G.U. dell’'Unione europea L 21 24.1.2009
. 254/2009 del 25.3.2009 in G.U. dell'Unione europea L 80 dePQ6SB.

. 460/2009 del 4.6.2009 in G.U. dell’'Unione europea L 139 d2D8%.

. 494/2009 del 3.6.2009 in G.U. dell'Unione europea L 149 deP0Q%.

. 495/2009 del 3.6.2009 in G.U. dell'Unione europea L 149 deP0Q%.

. 636/2009 del 22.7.2009 in G.U. dell’'Unione europea L 191 de2@Q97.
. 824/2009 del 9.9.2009 in G.U. dell'Unione europea L 239 deP00D.

839/2009 del 15.9.2009 in G.U. dell’'Unione europea L 244 dePQ69P.

n.1136/2009 del 25.11.2009 in G.U. dell'Unione europea L 311 del 26.11.2009

1142/2009 del 26.11.2009 in G.U. dell’'Unione europea L 312 delZ0091.

n.1164/2009 del 27.11.2009 in G.U. dell'Unione europea L 314 del 01.12.2009

1165/2009 del 27.11.2009 in G.U. dell’'Unione europea L 314 delZ0092.
1171/2009 del 30.11.2009 in G.U. dell’'Unione europea L 314 delZ0092.

n. 1293/2009 del 23 dicembre 2009 in G.U. dell’'Unione europea dleB14dicembre 2009;
. 243/2010 del 23 marzo 2010 in G.U. dell’'Unione europea d&li4dicembre 2009

. 244/2010 del 23 marzo 2010 in G.U. dell’Unione europ@a4idel 1 dicembre 2009;

. 550/2010 del 23 giugno 2010 in G.U. dell’'Unione europea L 124 daligno 2010;

. 574/2010 del 30 giugno 2010 in G.U. dell’'Unione europea L 1@6utgio 2010;

. 632/2010 del 19 luglio 2010 in G.U. dell’Unione europea L 188daglio 2010;

. 633/2010 del 19 luglio 2010 in G.U. dell’Unione europea L 18%daglio 2010;

. 662/2010 del 23 luglio 2010 in G.U. dell’Unione europea L 19daglio 2010.
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A.3 - INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

A.3.1 Trasferimenti tra portafogli

La Banca non ha operato nell'esercizio in corso e inliquekcedenti alcun trasferimento tra i portafogli

degli strumenti finanziari.

A.3.1.1 Attivita finanziarie riclassificate: valore contabile,fair value ed effetti sulla redditivita

complessiva

La Banca non ha effettuato trasferimenti nell'es@rdizcorso.

A.3.1.2 Attivita finanziarie riclassificate: effetti sulla redditivita complessiva prima del trasferimento

La Banca non ha effettuato trasferimenti nell'es@rdizcorso.

A.3.1.3 Trasferimento di attivita finanziarie detenute perla negoziazione

Nell'esercizio la Banca non ha effettuato trasferimairaitivita finanziarie.

A.3.1.4 Tasso di interesse effettivo e flussi finanziari tasi dalle attivita riclassificate

Nell'esercizio la Banca non ha effettuato trasfentingi attivita finanziarie.

A.3.2 Gerarchia del fair value

A.3.2.1 Portafogli contabili: ripartizione per livelli del fair value

dicembre 2011

dicembre 2010

Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair value Livellol | Livello2 | Livello3 Livellol | Livello2 | Livello3
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 2 348 - 486 547 -
2. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - - - -
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 74.722 1.267 4.696 54.070 830 4.589
4. Derivati di copertura - 3.208 - - 2.914 -
Totale 74.724 4.823 4.696 54.557 4.290 4.589
1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione - 1 - - 5 -
2. Passivita finanziarie valutate al fair value - 5.211 - - 7.655 -
3. Derivati di copertura - 130 - - 151 -
Totale - 5.341 - - 7.811 -

A.3.2.2 Variazioni annue delle attivita finanziarie valutate afair value (livello 3)
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ATTIVITA' FINANZIARIE

detenute per la negoziazione valutate al fair value disponibili per la vendita di copertura

1. Esistenze iniziali - - 4.589 -

2. Aumenti - - 107 -
2.1 Acquisti - - 107 -
2.2 Profitti imputati a:
2.2.1. Conto Economico - - - -

- di cui plusvalenze - - - -
2.2.2. Patrimonio netto X X - -
2.3 Trasferimenti da altri livelli - - - -

2.4 Altre variazioni in aumento - - - _

3. Diminuzioni - - - -
3.1 Vendite - - - -
3.2 Rimborsi - - - -
3.3 Perdite imputate a:
3.3.1 Conto Economico - - - -

- di cui minusvalenze - - - -
3.2.2. Patrimonio netto X X - -
3.4 Trasferimenti ad altri livelli - - - -

3.5 Altre variazioni in diminuzione - - - R

4. Rimanenze finali - - 4.696 -

Tra le attivita finanziarie disponibili per la vendita sonompresi titoli di capitale "valutati al costo”,
classificati convenzionalmente nel livello 3, riferibéld interessenze azionarie in societa promosse dal
movimento del credito cooperativo o strumentali, per Idiguair value non risulta determinabile in modo
attendibile o verificabile.

Gli utili(perdite) del periodo da valutazione iscritti anto economico, relativi ad attivita finanziarie
detenute in portafoglio alla fine dell'esercizio, sono pérnaila euro.

A.3.2.3 Variazioni annue delle passivita finanziarie valutate dhir value (livello 3)
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In bilancio e in quello precedente non vi sono passiritntiarie valutate dhir value (livello 3). Pertanto
la relativa tabella non viene rappresentata.

A.3.3 Informativa sul cd. "day one profit/loss"

Gli eventuali costi e ricavi derivanti da operazioni etfate nell’esercizio su strumenti finanziari non
guotati in mercati attivi, determinati dalla differenza tcorrispettivo pagato o incassato della transazione
ed il fair valuedello strumento, sono stati iscritti al conto eaoiem in sede di iscrizione dello strumento
finanziario medesimo, in quanto il fair value e deternairattraverso tecniche di valutazione che utilizzano
guali variabili solamente input osservabili direttamentadaettamente sul mercato.

Sezione 1 — Cassa e disponibilita liquide — Voce 10

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

dicembre 2011

dicembre 2010

a) Cassa

b) Depositi liberi presso Banche Centrali

6.649

6.176

Totale

6.649

6.176

La sottovoce "cassa" comprende valute estere per urogalure pari a 39 mila euro.

La sottovoce "depositi liberi presso Banche Centralfiferisce ai rapporti della specie intrattenuti con la
Banca d'ltalia.

Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per la negoziazioneVVoce 20

2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: compasizi merceologica

dicembre 2011 dicembre 2010
Voci/Valori
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

A Attivita per cassa
1. Titoli di debito - - - 294 - -

1.1 Titoli strutturati - - - . - -

1.2 Altri titoli di debito - - - 294 - -
2. Titoli di capitale - - - 192 - -
3. Quote di O.1.C.R. - - - . - N
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4. Finanziamenti

4.1 Pronti contro termine attivi

4.2 Altri

Totale A

486

B Strumenti derivati
1. Derivati finanziari
1.1 di negoziazione
1.2 connessi con la fair value option

1.3 altri

348

304

43

547

543

2. Derivati creditizi - - - - - -
2.1 di negoziazione - - - . - B
2.2 connessi con la fair value option - - - - - -

2.3 altri - - - - - -

Totale B 2 348 - - 547 -

Totale (A+B) 2 348 - 486 547 -

L'importo di cui alla lettera B punto 1.1 si riferisce @ntatti derivati positivi, relativi ad operazioni a
termine in valuta, ordini acquisto/vendita titoli e conyatadite di valuta contratte dalla Banca con la propria
clientela. Detti strumenti finanziari sono volti aliezare operazioni di negoziazione pareggiata, in ragion
della corrispondente copertura in essere con le contrdpaistema.

L'importo di cui alla lettera B punto 1.2 si riferisceantratti derivati positivi negoziati a copertura corsnes
con la fair value option e quindi gestionalmente galteall’emissione di prestiti obbligazionari strutturat
e/o a tasso fisso emessi dalla Banca. Le poste patiain coperte sono classificate tra le passivita
finanziarie valutate al fair value.

2.2 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: compasizi per debitori/emittenti

Totale Totale
Voci/Valori
dicembre 2011 dicembre 2010
A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito - 294
a) Governi e Banche Centrali - 294
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b) Altri enti pubblici - -
c) Banche - ;

d) Altri emittenti - ;

2. Titoli di capitale - 192
a) Banche - 29

b) Altri emittenti: - 163

- imprese di assicurazione - 14

- societa finanziarie - 11

- imprese non finanziarie - 138

- altri . -

3. Quote di O.I1.C.R. - .

4. Finanziamenti - -
a) Governi e Banche Centrali - .
b) Altri enti pubblici - ;
c) Banche - ;

d) Altri soggetti - -

Totale A - 486

B. Strumenti derivati
a) Banche - fair value 304 547
b) Clientela - fair value 46 ;
Totale B 350 547
Totale (A+B) 350 1.033

La distribuzione delle attivita finanziarie per compartorexmico di appartenenza dei debitori o degli
emittenti € stata effettuata secondo i criteri désificazione previsti dalla Banca d’ltalia.

Le operazioni in derivati sopra descritte sono statettetite assumendo, in qualita di controparte,
principalmente gli Istituti centrali di categoria.

2.3 Attivita finanziarie per cassa detenute per la negoziaziorsiazioni annue
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Titoli di debito | Titoli di capitale C(l)ulo‘éeRdl Finanziamenti | Totale
A. Esistenze iniziali 294 192 - - 486
B. Aumenti 468 166 - - 633
B1. Acquisti 466 162 - - 628
di cui: operazioni di aggregazione aziendale - - - - -
B2. Variazioni positive di fair value* - - - - -
B3. Altre variazioni 2 4 - - 5
C. Diminuzioni 762 358 - - 1.120
C1. Vendite 759 308 - - 1.067
di cui: operazioni di aggregazione aziendale - - - - -
C2. Rimborsi - - - - -
C3. Variazioni negative di fair value ** - - - - -
C4. Trasferimenti ad altri portafogli - - - - -
C5. Altre variazioni 3 49 - - 52
D. Rimanenze finali - - - - -

Le sottovoci B2 e C3 includono rispettivamente le plusv&eazle minusvalenze registrate a conto
economico alla voce 80 "risultato netto dell'attivita efjoziazione".

Nella sottovoce B3. Aumenti - altre variazioni - sawmpresi:

- utili da negoziazione iscritti a conto economico aetbce 80 "risultato netto dell'attivita di negoziazione”
per 15 mila euro.

Nella sottovoce C5. Diminuzioni - altre variazionons compresi:

- Perdite da negoziazione iscritte a conto economicca nedice 80 "risultato netto dell'attivita di
negoziazione" per 62 mila euro.

Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al fair value - vo88

3.1 Attivita finanziarie valutate al fair value: composizioneemteologica

Alla data di bilancio non vi sono attivita valutatdail value Pertanto la tabella non viene rappresentata
3.2 Attivita finanziarie valutate al fair value: composizionerpebitori/emittenti

Alla data di bilancio non vi sono attivita valutatdail value Pertanto la tabella non viene rappresentata

3.3 Attivita finanziarie valutate al fair value: variazioni anrai
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Alla data di bilancio non vi sono attivita valutatdail value Pertanto la tabella non viene rappresentata

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita- Voce 40

4.1 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composiziongerceologica

Totale Totale
Voci/Valori dicembre 2011 dicembre 2010
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Titoli di debito 74.347 1.076 - 53.557 641 -
1.1 Titoli strutturati 369 - - 459 - -

1.2 Altri titoli di debito 73.979 1.076 - 53.097 641 -

2. Titoli di capitale - - 4.696 - - 4.589
2.1 Valutati al fair value - - - - - -

2.2 Valutati al costo - - 4.696 - - 4.589

3. Quote di O.I.C.R. 375 191 - 514 189 -
4. Finanziamenti - - - - - -
Totale 74.722 1.267 4.696 54.070 830 4.589

Il portafoglio delle attivitd finanziarie disponibili per vendita, complessivamente pari a 80.685 mila euro,
accoglie:

- attivita finanziarie non destinate ad altri portafogli;

- le partecipazioni le cui quote di interessenza detenuteiswitano riferibili a partecipazioni di controllo,
collegamento o controllo congiunto di cui agli IAS27ASP8.

Nei titoli di capitale sono ricomprese le seguenti mdpezioni non di controllo / collegamento. Esse
vengono elencate come di seguito.

L. n° azioni valore valore % su capit.sociale
Elenco partecipazioni possedute . S .
possedute nominale bilancio partecipata
Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est 10 52 1 0,00
Centrale Finanziaria del Nord Est S.p.A. 3.564.876 1 3.565 2,68
I.C.C.R.E.A. Holding Spa 2.663 51.65 125 0,01
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Fondo Comune Casse Rurali Tn Scrl
Federazione Trentina delle Cooperazione Scrl
Agrileasing Spa

Fondo di Garanzia dei Depositanti
Societa Cooperativa di Produzione e Sviluppo
A.P.T. Terme di Comano

Paganella 2001 S.p.a.

Funivie Molveno Pradel

Visa Europe Limited

Agenzia Lumetel

Valle Bianca S.p.a.

Cedis

Laghi Solidarieta

Impresa Solidale

Formazione Lavoro

Gal Gardavalsabbia s.c.a.r.l.

Fincoop. S.p.a.

Costa Da Lama

11.405

80

5.358

70

333.334

120.000

2.583

49

200

10

500

100.000

5.16

100

51.65

516,44

25,00

150,00

0,60

1,00

10,00

1.005,66

5,16

285,00

205,00

100,00

600,00

1,00

1,00

200,00

59

270

11

200

120

200

10

20

100

3,64

0,02

0,07

0,35

7,67

10,22

1,38

9,07

0,01

2,84

2,87

0,23

30,06

12,72

0,41

1,00

0,82

3,45

Tali titoli "valutati al costo" e classificati convebpnalmente nel livello 3, si riferiscono a interessen

azionarie in societa promosse dal movimento del credibperativo o strumentali, per le qualfair value

non risulta determinabile in modo attendibile o verifitabi che pertanto sono iscritti in bilancio al valore di

costo, eventualmente rettificato a fronte dell'accentdindi perdite per riduzioni di valore.

4.2 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizioper debitori/emittenti

Voci/Valori

Totale

dicembre 2011

Totale

dicembre 2010

1. Titoli di debito
a) Governi e Banche Centrali

b) Altri enti pubblici

75.423

75.055

54.198

50.511
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c) Banche 369 3.687

d) Altri emittenti

2. Titoli di capitale 4.696 4.589
a) Banche 270 270
b) Altri emittenti: 4.425 4.318

- imprese di assicurazione

- societa finanziarie 3.791 3.691
- imprese non finanziarie 634 627
- altri

3. Quote di O.I.C.R. 566 702

4. Finanziamenti - -
a) Governi e Banche Centrali
b) Altri enti pubblici
c) Banche

d) Altri soggetti

Totale 80.685 59.489

La distribuzione delle attivita finanziarie per compartorexnico di appartenenza dei debitori o degli
emittenti € stata effettuata secondo i criteri désificazione previsti dalla Banca d’ltalia.

Tra i titoli di debito di cui al punto 1. sono compresi:

- titoli emessi dallo Stato italiano per 73.979 mila euro.

La voce "Quote di OICR" & composta dalle seguenti prificipgegorie di fondi aperti:
- obbligazionari per 107 mila euro;

- azionari per 459 mila euro.

La Banca non detiene nel portafoglio “Attivitd disponitpier la vendita” titoli governativi emessi da
Portogallo, Irlanda, Grecia o Spagna.

L’'incremento sostanziale dei titoli di stato italiani portafoglio deriva dalla partecipazione a operazioni
Long Term Refinancing Operation (finanziamenti con garaBg&) per nominali 42.000 mila euro. Tali
titoli risultano vincolati a garanzia dell’operazione.

4.3 Attivita finanziarie disponibili per la vendita oggetto di copea specifica
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Alla data di riferimento del bilancio la Banca non deé attivita finanziarie disponibili per la vendita
oggetto di copertura specifica.

4.4 Attivita finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue

Titoli di debito Titc?li d Quote di 0.1.C.R. | Finanziamenti Totale
capitale

A. Esistenze iniziali 54.198 4.589 702 - 59.489
B. Aumenti 47.100 107 221 - 47.428
B1. Acquisti 46.512 107 200 - 46.819
di cui: operazioni di aggregazione azeindale - - - - -
B2. Variazioni positive di FV 150 - 13 - 163
B3. Riprese di valore - - - - ;

- Imputate al conto economico - - - -

- Imputate al patrimonio netto - - - - -
B4. Trasferimenti da altri portafogli - - - - -
B5. Altre variazioni 438 - 8 - 446
C. Diminuzioni 25.875 - 357 - 26.232
C1. Vendite 9.432 - 327 - 9.760
di cui: operazioni di aggregazione azeindale - - - - -
C2. Rimborsi 11.296 - - - 11.296
C3. Variazioni negative di FV 5.079 - 29 - 5.108
C4. Svalutazioni da deterioramento - - - - -

- Imputate al conto economico - - - - -

- Imputate al patrimonio netto - - - - -
C5. Trasferimenti ad altri portafogli - - - - -
C6. Altre variazioni 67 - 1 - 68
D. Rimanenze finali 75.423 4.696 566 - 80.685
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Le sottovoci B2 e C3 includono rispettivamente le plumvad e le minusvalenze, al lordo del relativo
effetto fiscale, registrate a patrimonio netto all@aesa30. "riserve da valutazione" dello stato patrimoniale
passivo.

Nelle "altre variazioni" delle sottovoci B5 e C6 somwlicati, rispettivamente gli utili e le perdite da
derivanti dal rimborso/cessione di attivita finanziatigpdnibili per la vendita.

Per la determinazione puntuale degli utili/perdite, contpataonto economico, fare riferimento alla voce
100. b) "utili (perdite) da cessione/riacquisto” del comtonomico dove sono rappresentati unitamente al
rigiro a conto economico delle "riserve da valutaziaded patrimonio netto precedentemente costituite.

Nella sottovoce B5. Aumenti - altre variazioni - sawmpresi:

- utili da negoziazione, per 112 mila euro.

Nella sottovoce C6. Diminuzioni - altre variazionons compresi:
- perdite da negoziazione, per 10 mila euro.

Tra le "altre variazioni in aumento/diminuzione dei titdildebito & altresi ricompreso il differenziale tra
ratei iniziali e finali.

Sezione 5 - Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza/oce 50

Alla data di riferimento del bilancio la Banca non detieattivita finanziarie classificate nella categona i
esame; pertanto, la presente sezione non viene avvalorata

5.1 Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza: compasizi merceologica

Alla data di riferimento del bilancio la Banca non detieattivita finanziarie classificate nella categona i
esame; pertanto, la presente tabella non viene avialora

5.2 Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza: debitoriftemti

Alla data di riferimento del bilancio la Banca non detieattivita finanziarie classificate nella categona i
esame; pertanto, la presente tabella non viene avialora

5.4 Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza: variazianinue

Alla data di riferimento del bilancio la Banca non detieattivita finanziarie classificate nella categona i
esame; pertanto, la presente tabella non viene avialora

Sezione 6 - Crediti verso banche - Voce 60

Nella presente voce figurano le attivita finanziarie mpotate verso banche classificate nel portafoglio
“crediti”.

Sono inclusi anche i crediti verso Banca d’ltaliayedsi dai depositi liberi, tra cui quelli per riserva
obbligatoria.

6.1 Crediti verso banche: composizione merceologica

Tipologia operazioni / Valori dicembre 2011 dicembre 2010

A. Crediti verso Banche Centrali - -
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1. Depositi vincolati - ;
2. Riserva obbligatoria - -

3. Pronti contro termine - -

4. Altri - -
B. Crediti verso banche 24.446 26.586
1. Conti correnti e depositi liberi 5.451 18.373
2. Depositi vincolati 18.994 8.214

3. Altri finanziamenti: - -
3.1 Pronti contro termine attivi - -
3.2 Leasing finanziario - -
3.3 Altri - -

4. Titoli di debito - -
4.1 Titoli strutturati - -

4.2 Altri titoli di debito - -

Totale (valore di bilancio) 24.446 26.586

Totale (fair value) 24.446 26.586

| crediti verso banche non sono stati svalutati in quatgnuti interamente recuperabili.

Non sono presenti crediti verso banche con vincolo dirsliazione.

Tra i crediti verso banche figurano crediti in valutaesiper un controvalore di 2.054 mila euro.
| depositi vincolati di cui al punto B. comprendono:

- la riserva obbligatoria, assolta in via indiretta, @a6.862 mila euro, detenuta presso Cassa Centrale
Banca - Credito Cooperativo del Nord Est Spa.

- Altri depositi vincolati per 12.132 mila euro, di cui 12.014 milarce per liquidita generatasi da
operazionLong Term Refinancing Operatighinanziamenti con garanzia BCE).

6.2 Crediti verso banche oggetto di copertura specifica

Alla data di riferimento del bilancio non sono preseregddr verso banche oggetto di copertura specifica.
6.3 Leasing finanziario

Alla data di bilancio non vi sono crediti verso banchevaeti da operazioni di locazione finanziaria.

Sezione 7 - Crediti verso clientela - Voce 70
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Nella presente voce figurano le attivita finanaziarie gootate verso clientela allocate nel portafoglio
“crediti”.

7.1 Crediti verso clientela: composizione merceologica

Tipologia operazioni/Valori dicembre 2011 dicembre 2010

Bonis Deteriorate Bonis Deteriorate
1. Conti correnti 138.894 37.173 150.956 32.512
2. Pronti contro termine attivi 0 0 0 0
3. Mutui 440.743 39.944 429.726 37.740
4. Carte di credito, prestiti personali e cessioni del quinto 0 0 0 0
5. Leasing finanziario 0 0 0 0
6. Factoring 0 0 0 0
7. Altre operazioni 24.348 3.706 25.130 3.659
8. Titoli di debito 0 0 0 0
8.1 Titoli strutturati 0 0 0 0
8.2 Altri titoli di debito 0 0 0 0
Totale (valore di bilancio) 603.985 80.824 605.812 73.911
Totale (fair value) 650.922 106.726 646.024 83.106

| crediti verso clientela sono esposti in bilancio akto ammortizzato netto delle rettifiche di valore
derivanti da svalutazioni analitiche e collettive.

Tra i crediti sono compresi:
- finanziamenti in valuta estera per un controvalor2 @01 mila euro.

Nella Tabella sono comprese "attivita cedute non ckateélper un importo complessivo pari ad euro
11.184 mila (euro 13.035 mila al termine dell'esercizio precedediteui per euro 406 mila riferite ad

attivita deteriorate (euro 0 mila al termine dell'esd@vgrecedente)Dette "attivita cedute non cancellate"
sono riferite a mutui ipotecari in bonis ceduti che nasentando i requisiti previsti dallo IAS39 per la c.d.
derecognitiore debbono essere mantenute nell'attivo del bilancio

La sottovoce 7. "Altre operazioni" comprende:

Tipologia operazioni dicembre 2011 dicembre 2010

Bonis Deteriorate Bonis Deteriorate
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Finanziamenti per anticipi SBF 18.238 641 18.251 656

Rischio di portafoglio 8 - 28 -
Altre sovvenzioni non regolate in conto corrente - sovvenzioni diverse 5.954 2.913 6.690 2.910
Depositi presso Uffici Postali 9 - 3 -
Depositi cauzionali fruttiferi 8 - 5 -

Crediti verso la Cassa Depositi e Prestiti - - - -
Contributi da riscuotere da enti locali per operazioni a tasso agevolato 131 - 152 -

Margini di variazione presso organismi di compensazione a fronte di
contratti derivati

Crediti con fondi di terzi in amministrazione - - - -

Altri - 152 - -

Totale 24.348 3.706 25.130 3.659

Non sono presenti crediti verso clientela con vineblsubordinazione.
| crediti erogati con fondi di terzi in amministram@sono disciplinati da apposite leggi.

| saldi dei "conti correnti debitori" con la clientetecludono le relative operazioni "viaggianti” e "sospese”
loro attribuibili alla fine del periodo in quanto liquide.

Le attivita deteriorate comprendono le sofferenze, latpancagliate, i crediti ristrutturati e le espasia
scadute secondo le definizioni di Banca d'ltalia. Itafgio di tali esposizioni, nonchée quello relativo
allammontare e alla ripartizione delle rettifiche dilore, viene evidenziato nella Parte E della Nota
integrativa - qualita del credito.

7.2 Crediti verso clientela: composizione per debitori/emittent

Tipologia operazioni/Valori dicembre 2011 dicembre 2010

Bonis Deteriorate Bonis Deteriorate

1. Titoli di debito: - - - -
a) Governi - - - ;
b) Altri Enti pubblici - - . -
c) Altri emittenti - - - i

- imprese non finanziarie - - - R

- imprese finanziarie - - - -
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- assicurazioni - - - R

- altri - . - -
2. Finanziamenti verso: 603.985 80.824 605.812 73.911
a) Governi - - - -
b) Altri Enti pubblici 2.580 - 1.921 -
c) Altri emittenti 601.405 80.824 603.891 73.911

- imprese non finanziarie 410.914 64.158 418.483 59.012

- imprese finanziarie 957 1 2.695 28

- assicurazioni - - - R

- altri 189.534 16.666 182.714 14.872

Totale 603.985 80.824 605.812 73.911

La distribuzione delle attivita finanziarie per compartmre@mico di appartenenza dei debitori o degli
emittenti € stata effettuata secondo i criteri désificazione previsti dalla Banca d’ltalia.

7.3 Crediti verso clientela oggetto di copertura specifica

Tipologia operazioni/Valori dicembre 2011 dicembre 2010
1. Crediti oggetto di copertura specifica del fair value: 1.600 1.767
a) rischio di tasso di interesse 1.600 1.767

b) rischio di cambio - -
c) rischio di credito - -
d) piu rischi - -
2. Crediti oggetto di copertura specifica dei flussi finanziari: - -
a) rischio di tasso di interesse - -
b) rischio di cambio - -

c) altro - -

Totale 1.600 1.767

In Tabella sono riportati i crediti oggetto di copertupadfica per i quali sono state applicate le regole di
hedge accountingreviste dallo IAS 39.
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| crediti sono indicati al costo ammortizzato, cdevazione per ifair valuedel rischio coperto.

Le coperture risultano altamente efficaci, nel mzaire una compensazione nelle variazioniadi value
attribuibili al rischio coperto durante il periodo per il quéd copertura € designata.

| test, di tipo retrospettivo e prospettico, effettuatalefine, sono stati predisposti utilizzandaldllar offset
method.

Alla sottovoce 1.a) "rischio di tasso di interess®icsriportati :
- mutui a tasso fisso per 1.600 mila euro;

coperti da contratti derivati finanziari di coperturacn quotati e senza scambio di capitale - su tassi di
interesse stipulati con controparti di sistema.

7.4 Leasing finanziario
Alla data di bilancio non vi sono crediti derivanti da og&mai di locazione finanziaria.

Sezione 8 - Derivati di copertura - Voce 80

Nella presente voce figurano i derivati finanziari di abgp@ che, alla data di riferimento del bilancio,
presentano un fair value positivo.

8.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e Ipaili

dicembre 2011 Valore nozionale
Tipologie derivati/attivita sottostanti
Livello 1 Livello 2 Livello 3 dicembre 2011
A) Derivati finanziari - 3.208 - 74.500
1) Fair value - 3.208 - 74.500
2) Flussi finanziari - - - -
3) Investimenti esteri - - - -
B) Derivati creditizi: - - - -
1) Fair value - - - -
2) Flussi finanziari - - - -
Totale - 3.208 - 74.500
dicembre 2010 Valore nozionale
Tipologie derivati/attivita sottostanti
Livello 1 Livello 2 Livello 3 dicembre 2010
A) Derivati finanziari - 2.914 - 90.500
1) Fair value - 2.914 - 90.500
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2) Flussi finanziari

3) Investimenti esteri
B) Derivati creditizi:
1) Fair value

2) Flussi finanziari

Totale

2.914

90.500

La Tabella presenta il valore di bilanciaif value positivo dei contratti derivati per le coperture di
strumenti finanziari operate in applicazione déktge accountifig generalmente utilizzata per gestire

contabilmente le operazioni di copertura di attivita/patssfinanziarie.

| contratti derivati sono relativi a contratti di inést rate swap per la copertura specifica dei risctaissio
di interesse derivanti dal collocamento di prestiti obblmyaaii alla clientela.

Essi sono rappresentatifalr valug rispetto ad un valore nozionale residuo del capitalgéedimento pari a

74.500 mila euro.

8.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e ppolbgia di copertura

Operazioni /Tipo di

copertura

Fair value

Flussi finanziari

Specifica

rischio di
tasso

rischio di
cambio

rischio di
credito

rischio di
prezzo

piu
rischi

Generica

Specifica

Generica

Investimenti
esteri

1. Attivita finanziarie

disponibili per la vendita

2. Crediti

3. Attivita finanziarie

detenute sino alla scadenza

4. Portafoglio

5. Altre operazioni

Totale attivita

1. Passivita finanziarie

2. Portafoglio

3.208

Totale passivita

3.208

1. Transazioni attese
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2. Portafoglio di attivita e
passivita finanziarie

Nella presente Tabella sono indicati i valori positivibilancio dei derivati di copertura, distinti in retaze
alle attivita o passivita coperte e alla tipologia di coparrealizzata.

Sezione 9 - Adeguamento di valore delle attivita finanziarie ogtie di copertura generica - Voce 90

Alla data di riferimento del bilancio non vi sono attivitggetto di copertura generica.
9.1 Adeguamento di valore delle attivitd coperte: composizione peafogli coperti
Alla data di riferimento del bilancio non vi sono attivitggetto di copertura generica.
9.2Attivitd oggetto di copertura generica del rischio di tasso di ietse

Alla data di riferimento del bilancio non vi sono attivitggetto di copertura generica.

Sezione 10 - Le partecipazioni - Voce 100

La Banca non detiene partecipazioni in societa conteglzontrollate in modo congiunto o sottoposte ad
influenza notevole, di cui al principio IAS27 e IAS28.

10.1 Partecipazioni in societa controllate, controllate in modo congaro sottoposte ad influenza
notevole: informazioni sui rapporti partecipativi

La Banca non detiene partecipazioni in societa coateplcontrollate in modo congiunto o sottoposte ad
influenza notevole, di cui al principio IAS27 e IAS28.

10.2 Partecipazioni in societa controllate, controllate in modo congaro sottoposte ad influenza
notevole: informazioni contabili

La Banca non detiene partecipazioni in societa contegltzontrollate in modo congiunto o sottoposte ad
influenza notevole, di cui al principio IAS27 e IAS28.

10.3 Partecipazioni: variazioni annue

La Banca non detiene partecipazioni in societa conteglzontrollate in modo congiunto o sottoposte ad
influenza notevole, di cui al principio IAS27 e IAS28.

10.4 Impegni riferiti a partecipazioni in societa controllate

Alla data di riferimento del bilancio non sono in essémpegni riferibili a partecipazioni in societa
controllate.

10.5 Impegni riferiti a partecipazioni in societa controllate in modongiunto

Alla data di riferimento del bilancio non sono in essémpegni riferibili a partecipazioni in societa
controllate in modo congiunto.

10.6 Impegni riferiti a partecipazioni in societa sottoposte ad inflaa notevole

Alla data di riferimento del bilancio non sono in essémpegni riferibili a partecipazioni in societa
sottoposte a influenza notevole.

Sezione 11 - Attivita materiali - Voce 110
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11.1 Attivitd materiali: composizione delle attivita valutatkecosto

Attivita/Valori

dicembre 2011

dicembre 2010

A. Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili
d) impianti elettronici
e) altre
1.2 acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili
d) impianti elettronici

e) altre

9.517

505

7.599

738

224

452

9.302

505

7.522

791

177

308

Totale A

9.517

9.302

B. Attivita detenute a scopo di investimento
2.1 di proprieta

a) terreni

b) fabbricati
2.2 acquisite in leasing finanziario

a) terreni

b) fabbricati

Totale B

Totale (A+B)

9.517

9.302

Tutte le attivita materiali della Banca sono valutdteosto.
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Alla sottovoce Terreni & evidenziato il valore dei terreggetto di rappresentazione separata rispetto al
valore degli edifici.

La valutazione al costo presunttieémed co¥in fase di transazione agli IAS/IFRS é stataazita per tutti
gli immobili di proprieta con iscrizione di rivalutaziodi importo complessivo di 3.852 migliaia di euro, al
lordo dell'effetto fiscale, rispetto ai precedenti vath libro.

Le altre immobilizzazioni materiali sono state vatiatal costo.

Tra le attivita ad uso funzionale sono ricomprese alebgere d'arte.

11.2 Attivitd materiali: composizione delle attivita valutate affair value o rivalutate

Non sono presenti attivita materiali valutate al fafue o rivalutate; pertanto si omette la compilazione
della relativa tabella

11.3 Attivitd materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Terreni | Fabbricati| Mobili Impian‘?i . Altri Totale
elettronici

A. Esistenze iniziali lorde 505 15.264 2.992 1.180 1.806 21.747
A.1 Riduzioni di valore totali nette - 7.742 2.202 1.003 1.498 12.445
A.2 Esistenze iniziali nette 505 7.522 791 177 308 9.302
B. Aumenti: - 313 300 135 275 1.023
B.1 Acquisti - - 300 135 271 706
di cui: operazioni di aggregazione aziendale - - - - - -
B.2 Spese per migliorie capitalizzate - 313 - - - 313
B.3 Riprese di valore - - - . - -
B.4 Variazioni positive di fair value imputate a - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - -
b) conto economico - - - - - -
B.5 Differenze positive di cambio - - - - - -
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo di

investimento ) ) ) ) ) ’
B.7 Altre variazioni - - - - 4 4
C. Diminuzioni: - 418 171 88 131 808
C.1 Vendite - - - - 4 4

Pag. 71



di cui: operazioni di aggregazione aziendale - - - . - -
C.2 Ammortamenti - 418 166 88 126 798
C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - .
b) conto economico - - - - - ;
C.4 Variazioni negative di fair value imputate a - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - .
b) conto economico - - - - - ;
C.5 Differenze negative di cambio - - - . - -
C.6 Trasferimenti a: - - - - - -
a) attivita materiali detenute a scopo di investimento - - - - - -

b) attivita in via di dismissione - - - - - .

C.7 Altre variazioni - - 5 - 1 6
D. Rimanenze finali nette 505 7.418 920 224 452 9.517
D.1 Riduzioni di valore totali nette - 8.160 2.328 1.042 1.585 13.115
D.2 Rimanenze finali lorde 505 15.578 3.248 1.266 2.037 22.632

E. Valutazione al costo - - - - - j

Alle sottovoci A.1 e D.1 "Riduzioni di valore totali netté riportato il totale del fondo ammortamento.

La voce E. "Valutazione al costo" non é valorizziataqjuanto la sua compilazione é prevista solo per le
attivita materiali valutate in bilancio dir valug non in possesso della Banca.

Con riferimento alle variazioni indicate e relativangeat terreni e ai fabbricati, si precisa quanto segue:
La sottovoce B.2 Spese per migliorie capitalizzate " si riferisce abbguenti unita immobiliari:

- spese diristrutturazione filiale di Ponte Caffaro penti euro;

- acconti per ristrutturazione nuova della nuova filiale ay&ino per 214 mila euro.

Le "altre variazioni" di cui alle sottovoci B.7 e Csvriferiscono, rispettivamente agli utili e alle gite
derivanti dalla cessione e/o dismissione di alcuni tesgpiuso strumentale ed iscritte alla voce 240 . "utile
(perdite) da cessione di investimenti del conto economico.

Tra i mobili sono ricompresi:
- mobili per 371 mila euro;
- arredi per 367 mila euro;

- opere d'arte per 181 mila euro.
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Tra gli impianti elettronici sono ricompresi:

- macchine elettroniche AED per 183 mila euro;
- impianti AED per 40 mila euro.

Tra le altre attivita materiali sono ricompresi:

- macchine elettroniche per 235 mila euroautomezzi per 39 oitg e

- impianti interni e altri per 169 mila euro;

- altre attrezzature per 9 mila euro.

Percentuali di ammortamento utilizzate

Classe di attivita

% ammortamento

Terreni e opere d'arte

Fabbricati

Impianti e mezzi di sollevamento, carico e scarico

Mobili e macchine ordinarie d'ufficio

Macchinari, apparecchi e attrezzature varie

Arredi

Banconi blindati o cristalli blindati

Impianti interni speciali di comunicazione e telesegnalanti
Macchine elettroniche e computers

Impianti di ripresa fotografica / allarme

Autovetture, motoveicoli e simili

0%
3%
7,5%
12%
15%
15%
20%
25%
20%
30%

25%

Vite utili delle varie immobilizzazioni materiali

Classe di attivita

vite utili in anni

Terreni e opere d'arte

Fabbricati

Arredi

Mobili e macchine ordinarie d'ufficio
Impianti di ripresa fotografica / allarme

Macchine elettroniche e computers

indefinita

33
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Automezzi 4

11.4 Attivitd materiali detenute a scopo di investimento: vagdzioni annue
La Banca non detiene attivita materiali a scopo di investto

Gli impegni contrattuali per I'acquisto o altro scopo dviét materiali alla data di riferimento del bilancio
sono riferibili a:

- Appalto di ristrutturazione dellimmobile sito nel Conauidi Bagolino, acquisito nel 2008, da
destinare ad uso funzionale. Il preventivo del costo &ch 829 mila euro(iva esclusa), di cui 166
mila euro (iva esclusa) gia anticipati.

- Ristrutturazione esterna della filiale di Ponte Qaffper un costo complessivo di 109 mila euro,
di cui 63 mila ultimata e capitalizzata a spese inemative su immobili e 36 mila euro gia
anticipati sulla la parte residua.

- Con delibera CDA del 05.08.2010, la Cassa Rurale ha presentatanda, alla Societa
Cooperativa “Costa Da Lama” per partecipare alla premotazdi nr. 4 posti auto interrati, da
adibire a parcheggio per la nostra filiale di Andalgreventivo di costo é di circa 20 mila euro
caduno(iva esclusa), per un totale preventivato di 80enila(iva esclusa), di cui 33 mila euro gia
anticipati

Di seguito viene indicato il Prospetto delle rivalutazioni debeni ai sensi dell'art.
1983 n°72

10 della Legge 19-03-

L. Ammontare Ammontare Ammontare Ammontare Ammontare Ammontare
Ubicazione
A A della della della della della della
Destinazione ) ] . . . . . . . . . .
rivalutazione | rivalutazione | rivalutazione | rivalutazione | rivalutazione | rivalutazione
exL.576/75 | exL.72/83 | exL.408/90 | exL.413/91 | exL.342/00 | exL.266/05
Immobili strumentali:
Ponte Arche Sede 9 127 - 77 - -
San Lorenzo in Banale filiale n. 5 6 - - 47 - -
Darzo Sede - 106 - - 698 -
Andalo filialen. 1 - 78 - 32 - -
Molveno filiale n. 2 - - - 19 - -
Fai della Paganella filialen. 3 - - - 10 - -
Darzo — Ex Vida Sede Darzo - - - - 122 -
Ponte Caffaro filiale n. 11 - - - - 471 -

Sezione 12 - Attivitd immateriali - Voce 120

12.1 Attivitd immateriali: composizione per tipologia di attivita
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dicembre 2011 dicembre 2010
Attivita/Valori

Durata definita | Durata indefinita | Durata definita | Durata indefinita

A.1 Avviamento X - X R
A.2 Altre attivita immateriali 3 - 4 -
A.2.1 Attivita valutate al costo: 3 - 4 -

a) Attivita immateriali generate internamente - - - -
b) Altre attivita 3 - 4 R
A.2.2 Attivita valutate al fair value: - - - -
a) Attivita immateriali generate internamente - - - B

b) Altre attivita - - . ;

Totale 3 - 4 -

Tutte le attivita immateriali della Banca sono valatak costo.

La altre attivita immateriali di cui alla voce A.2, durata limitata, sono costituite prevalentemente da
softwareaziendale in licenza d'uso.

In base a quanto richiesto dallo IAS 38 par. 118, letti pyesisa che il software aziendale é classificao tr
le attivita immateriali con vita utile definita; il mivo ammortamento € compreso in un periodo trae 3 e 5
anni.

Non sono iscritte attivita immateriali generate intemente.

12.2 Attivita immateriali: variazioni annue

Altre attivita
immateriali: Altre attivita
. o Totale
generate immateriali: altre
Avviamento internamente
adurata| adurata adurata | adurata
definita | indefinita | definita | indefinita
A. Esistenze iniziali - - - 276 - 276
A.1 Riduzioni di valore totali nette - - - 272 - 272
A.2 Esistenze iniziali nette - - - 4 - 4
B. Aumenti - - - 1 - 1
B.1 Acquisti - - - 1 - 1
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di cui: operazione di aggregazione aziendale
B.2 Incrementi di attivita immateriali interne
B.3 Riprese di valore
B.4 Variazioni positive di fair value:
- a patrimonio netto
- a conto economico
B.5 Differenze di cambio positive
B.6 Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.1 Vendite
di cui: operazione di aggregazione aziendale
C.2 Rettifiche di valore
- Ammortamenti
- Svalutazioni:
+ patrimonio netto
+ conto economico
C.3 Variazioni negative di fair value:
- a patrimonio netto
- a conto economico

C.4 Trasferimenti alle attivita non correnti in
via di dismissione

C.5 Differenze di cambio negative

C.6 Altre variazioni

D. Rimanenze finali nette

D.1 Rettifiche di valore totali nette

274

274

E. Rimanenze finali lorde

277

277

F. Valutazione al costo
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Le attivitd immateriali oggetto di descrizione sonoestateramente acquistate all’esterno e sono valutate a
costo.

Tra le esistenze iniziali delle "Altre attivita imnaaiali" non sono comprese quelle che alla data di ahéus
del precedente esercizio risultano completamente atzzete.

La sottovoce F. "Valutazione al costo” non e valaia in quanto la sua compilazione € prevista soloeper |
attivita immateriali valutate in bilancio &lir valuge non in possesso della Banca.

12.3 Altre informazioni
In base a quanto richiesto dallo IAS 38 paragrafi 122 e 124edsprche la Banca non ha:

costituito attivita immateriali a garanzia di propri dgbit

assunto impegni alla data del bilancio per l'acquisto ditatimmateriali;

acquisito attivita immateriali per tramite di contrditlocazione finanziaria od operativa;

acquisito attivita immateriali tramite concessioneegjoativa,;

attivita immateriali rivalutate iscrittefair value

In base alla previsione contenuta nello 1AS 36, paradtdf lettera a) si precisa che il valore contabile
dellavviamento ammonta a 0 mila euro.

Sezione 13 - Le attivita fiscali e le passivita fiscali - Vecl30 dell'attivo e Voce 80 del passivo

13.1 Attivitd per imposte anticipate: composizione

Le tipologie di differenze temporanee che hanno powr#tecrizione di "attivita per imposte anticipate"
riguardano:

In contropartita del conto economico

IRES IRAP TOTALE

Accantonamenti netti ai fondi rischi e oneri non dedotti 176 - 176
Rettifiche di valore su crediti 1.528 - 1.528
Spese di rappresentanza - - -
Spese pluriennali - - -
Rettifiche di valore di passivita finanziarie 199 34 232
Rettifiche di valore su derivati di copertura - - -
Rettifiche di valore di attivita finanziarie detenute per la

negoziazione e di attivita finanziarie valutate al fair value ) ) )
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Rettifiche di valore di attivita materiali 23 - 23
Rettifiche di valore su beni immobili - - -
Avviamento - - -
TFR - ) )
Altre voci - - -

TOTALE 1.926 34 1.959
In contropartita del patrimonio netto

IRES IRAP TOTALE

Minusvalenze su attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.920 325 2.244
Altre voci - - -

TOTALE 1.920 325 2.244

Le attivita per imposte anticipate si ritengono intenat@erecuperabili, tenuto conto delle previsioni di
conseguimento di redditi imponibili tassabili nei succegsaviodi.

13.2 Passivita per imposte differite: composizione

Le tipologie di differenze temporanee che hanno powdtscrizione di "passivita per imposte differite"
riguardano:

In contropartita del conto economico

IRES IRAP TOTALE
Accantonamenti extracontabili . - -
Rivalutazionie di passivita finanziarie . - B
TFR - - N
Rivalutazione derivati di copertura 9 2 11
Terreni e fabbricati 737 123 860
Plusvalenze rateizzate in quote costanti . - B
Altre voci - - -
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TOTALE 746 124 871

In contropartita del patrimonio netto

IRES IRAP TOTALE

Plusvalenze su attivita finanziarie disponibili per la vendita 25 4 30

Altre voci - - -

TOTALE 25 4 30

Imposte differite non rilevate

Non si & dato luogo alla rilevazione di passivita per irtgpdsgferite:
- sulle riserve di rivalutazione monetaria in sospensghm@posta;

- sulla riserve di utili costituite con accantonameatn soggetti ad imposte sul reddito ai sensi dell'art. 12
della L. 904/77.

Tenuto conto della indisponibilita delle riserve previdadia normativa di settore e dallo Statuto sociale, la
Banca non ha assunto né ritiene di assumere compntiaitonei ad integrare i presupposti per la loro
distribuzione e, di conseguenza, per la rilevazione delative passivita per imposte differite.

13.3Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto ecomnco)

dicembre 2011 dicembre 2010
1. Importo iniziale 1.653 1.375
2. Aumenti 431 398
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 426 391
a) relative a precedenti esercizi - 18
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) riprese di valore - -
d) altre 426 374
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 5 7
2.3 Altri aumenti - -
- di cui: operazioni di aggregazione aziendale -
3. Diminuzioni 125 120
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3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio 125 120
a) rigiri 125 120
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita - -
¢) mutamento di criteri contabili - -
d) altre - ;

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -

3.3 Altre diminuzioni - -

4. Importo finale 1.959 1.653

13.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del coraoonomico)

dicembre 2011 dicembre 2010

1. Importo iniziale 916 941

2. Aumenti 871 916

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio 871 916
a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre 871 916

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -

2.3 Altri aumenti - -

- di cui: operazioni di aggregazione aziendale -

3. Diminuzioni 916 941

3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio 916 941
a) rigiri 916 941

b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni
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4. Importo finale

871

916

Le imposte differite sono rilevate a fronte dell€fatiénze temporanee tra valore contabile di una attivita

una passivita e il suo valore fiscale, che saranno reatgpsotto forma di benefici economici che la Banca

otterra negli esercizi successivi. Tale rilevaziorstata effettuata in base alla legislazione fiscajente; le

aliquote utilizzate per la rilevazione delle imposteattité ai fini IRES ed IRAP sono rispettivamente péri a

27,50% e al 4.65%, in ragione di quanto prospetticamentepeotduturi esercizi.

Lo shilancio delle imposte anticipate e delle impostéedié € stato iscritto a conto economico alla voce
260 "imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita eate”, rispettivamente, per 306 mila euro e per 45

mila euro.

13.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrinnmnetto)

dicembre 2011

dicembre 2010

1. Importo iniziale 561 24
2. Aumenti 2.244 561
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 2.244 561
a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre 2.244 561
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -
3. Diminuzioni 561 24
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio 561 24
a) rigiri 561 24
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita - -
c) dovute al mutamento di criteri contabili - -
d) altre - i
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importo finale 2.244 561
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13.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del patimio netto)

dicembre 2011 dicembre 2010
1. Importo iniziale 1 20
2. Aumenti 30 1
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio 30 1
a) relative a precedenti esercizi 30 1
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre - ;
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -
3. Diminuzioni 1 20
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio 1 20
a) rigiri 1 20
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre - -
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importo finale 30 1

Le imposte anticipate e differite si riferisconcspettivamente, a svalutazioni e rivalutazioni di titoli
disponibili per la vendita.

Dette movimentazioni hanno trovato come contropartitdgsrva su “Attivita finanziarie disponibili per la
vendita”.

13.7 Altre informazioni

Composizione della fiscalita corrente

IRES / IRPEG IRAP ALTRE TOTALE
Passivita fiscali correnti (-) -917 -722 - -1.639
Acconti versati (+) 777 369 - 1.146
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Altri crediti di imposta (+) - . - -

Ritenute d'acconto subite (+) 5 - - 5

Saldo a debito della voce 80 a) del passivo -134 -353 - -487

Saldo a credito della voce 130 a) dell'attivo - - - -

Crediti di imposta non compensabili: quota capitale 86 74 - 160
Crediti di imposta non compensabili: quota interessi 65 3 - 68
Saldo dei crediti di imposta non compensabili 151 77 - 228
Saldo a credito della voce 130 a) dell'attivo 151 77 - 228

In merito alla posizione fiscale della Banca, per iguirdi imposta non ancora prescritti, non € statoggl o
notificato alcun avviso di accertamento ai fini IRESXHR

Sezione 14 - Attivita non correnti e gruppi di attivita in via d dismissione e passivita associate - Voce
140 dell'attivo e Voce 90 del passivo

14.1 Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissie: composizione per tipologia di attivita

Alla data di riferimento del bilancio non sono presettivié&a non correnti o gruppi di attivita in via di
dismissione e relative passivita associate e, pertanbmette la relativa Tabella.

14.2 Altre informazioni

Alla data di riferimento del bilancio non sono presettiviga non correnti o gruppi di attivita in via di
dismissione e relative passivita associate.

14. 3 Informazioni sulle partecipazioni in societa sottoposte ad ieflma notevole non valutate al
patrimonio netto

Alla data di riferimento del bilancio non sono presettiviga non correnti o gruppi di attivita in via di
dismissione e relative passivita associate.

Sezione 15 - Altre attivita

15.1 Altre attivita: composizione

dicembre 2011 dicembre 2010

Crediti verso Erario per acconti su imposte indirette e altre partite fiscali 2.625 2.600
Valori diversi e valori bollati 33 42
Assegni di c/c tratti su terzi 2 3
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Assegni di c/c tratti sulla banca

Partite in corso di lavorazione 42 11
Rettifiche per partite illiquide di portafoglio - -
Debitori diversi per operazioni in titoli - -
Depositi cauzionali infruttiferi - -
Anticipi e crediti verso fornitori 44 30
Migliorie e spese incrementative su beni di terzi non separabili 1.024 584
Ratei e risconti attivi non capitalizzati 201 177
Crediti derivanti da cessione di beni e servizi non finanziari - -
Altre partite attive 379 754

Totale 4.349 4.203

| ratei attivi si riferiscono a fattispecie non riclutibili a voce propria.

PARTE B — INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Sezione 1 - Debiti verso banche - Voce 10

1.1 Debiti verso banche: composizione merceologica

Tipologia operazioni/Valori

dicembre 2011

dicembre 2010

1. Debiti verso banche centrali
2. Debiti verso banche
2.1 Conti correnti e depositi liberi
2.2 Depositi vincolati
2.3 Finanziamenti
2.3.1 Pronti contro termine passivi
2.3.2 Altri
2.4 Debiti per impegni di riacquisto di propri strumenti patrimoniali

2.5 Altri debiti

40.072

1.145

38.927

14.495

1.265

13.231
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Totale 40.072 14.495

Fair value 40.072 14.495

In considerazione della prevalente durata a breve tembeingebiti verso banche il relativair valueé stato
assunto pari al valore di bilancio.

Tra i debiti verso banche figurano debiti in valuta esperaun controvalore di 2.894 mila euro.

Nella sottovoce 2.2 "Depositi vincolati” sono comprese rapeni di finanziamento“Long Term
Refinancing Operation(finanziamenti con garanzia BCE) per 36.033 mila euroroocgssione di tioli di
stato italiani a garanzia per nominali 42.000 mila euro.

1.2 Dettaglio della voce 10 "Debiti verso banche": debiti subordinati
Alla data di riferimento del bilancio, non sono presenbitiisubordinati verso banche.

1.3 Dettaglio della voce 10 "Debiti verso banche": debiti strutturédla data di riferimento del bilancio,
non sono presenti debiti strutturati verso di banche.

1.4 Debiti verso banche: debiti oggetto di copertura specifica

Alla data di riferimento del bilancio, non vi sono debitisebanche oggetto di copertura specifica.
1.5 Debiti per leasing finanziario

La Banca non ha in essere operazioni della specie.

Sezione 2 - Debiti verso clientela - Voce 20

2.1 Debiti verso clientela: composizione merceologica

Tipologia operazioni/Valori dicembre 2011 dicembre 2010
1. Conti correnti e depositi liberi 306.591 302.296
2. Depositi vincolati 60.521 17.562
3. Finanziamenti 431 13.522
3.1 Pronti contro termine passivi - 12.884
3.2 Altri 431 638

4. Debiti per impegni di riacquisto di propri strumenti patrimoniali - -

5. Altri debiti 10.762 12.560
Totale 378.305 345.941
Fair value 378.305 345.941

Tra i debiti verso clienti figurano debiti in valuta estpest un controvalore di 1.855 mila euro.
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La sottovoce "altri debiti" risulta principalmente corsf@ da “Passivita a fronte di attivita cedute non
cancellate dal bilancio” e rappresenta il debito connesso le operazioni di cessione delle attivita
finanziarie che non rispettano i requisiti posti da&139 per la loro integrale cancellazione dal bilancio
per 10.713 mila euro.

2.2 Dettaglio della voce 20 "Debiti verso clientela”: debitisurdinati

Alla data di riferimento del bilancio, non sono presenbitiisubordinati verso clientela.
2.3 Dettaglio della voce 20 "Debiti verso clientela”: debitrdturati

Non sono presenti debiti strutturati verso clientela.

2.4 Debiti verso clientela: debiti oggetto di copertura specifica.

Alla data di riferimento del bilancio, la Banca nonihaessere debiti verso clientela oggetto di copertura
specifica.

2.5 Debiti per leasing finanziario
La Banca non ha in essere debiti per leasing finanaiar&o la clientela.

Sezione 3 - Titoli in circolazione - Voce 30

3.1 Titoli in circolazione: composizione merceologica

dicembre 2011
Tipologia titoli/Valori Fair value
Valore bilancio
Livello 1 Livello 2 Livello 3
A. Titoli
1. Obbligazioni 316788 - 316788 -
1.1 strutturate - - - -
1.2 altre 316788 - 316788 -
2. Altri titoli 10441 - - 10441
2.1 strutturati - - - -
2.2 altri 10441 - - 10441
Totale 327.229 - 316.788 10.441
Tipologia titoli/Valori dicembre 2010
Valore bilancio Fair value

Pag. 86




Livello 1 Livello 2 Livello 3

A. Titoli
1. Obbligazioni 342700 - 342700 -
1.1 strutturate - - - -

1.2 altre 342700 - 342700 -

2. Altri titoli 6753 - - 6753
2.1 strutturati - - - -

2.2 altri 6753 - - 6753

Totale 349.453 - 342.700 6.753

Il valore delle obbligazioni emesse € al netto di quedlequistate, per un importo nominale di 13.583 mila
euro.

La sottovoce A.2.2 "Titoli - altri titoli - altri"comprende:

- certificati di deposito per 10.441 mila euro.
La sottovoce 1.2 "Obbligazioni — Altre” sono comprésilitsubordinati pari a 12.973 mila euro.

3.2 Dettaglio della voce 30 "Titoli in circolazione™: titoli daordinati

Facolta di

valore di data data rimborso

Cod. ISIN Denominazione divisa | Valore nominale bilancio tasso emissione scadenza anticipato
IT0004219686 REND SU SUB 6/135256 EUR 4.995.000,00 5.332.081,48 Step-up 15/06/2007 15/06/2013 non previsto
IT0004536121 REND SU SUB'17 S.299 EUR 7.000.000,00 7.640.593,43 Step-up 01/10/2009 01/10/2017 non previsto

Hanno carattere subordinato i debiti il cui diritto ahlborso, nel caso di liqguidazione dell'ente emitterde o
sua sottoposizione ad altra procedura concorsuale, pateessercitato da parte del creditore solo dopo
quelli degli altri creditori non egualmente subordin&ono esclusi gli strumenti patrimoniali che, secondo |
principi contabili internazionali, hanno caratteribgadi patrimonio netto.

Essi risultano computabili nel Patrimonio di Vigilardella Banca.

Per il dettaglio delle caratteristiche si rimanda a&lfgecifica inserita nella Parte F " Informazioni sul
patrimonio” - Sezione 2 "Il patrimonio e i coefficierdi vigilanza" - in calce alla sottosezione 2.1
"Patrimonio di Vigilanza - A. Informazioni di natura quativa".

3.3 Titoli in circolazione oggetto di copertura specifica

dicembre 2011 dicembre 2010
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1. Titoli oggetto di copertura specifica del fair value: 83.359 97.184
a) rischio di tasso di interesse 83.359 97.184
b) rischio di cambio - -
c) piu rischi - -

2. Titoli oggetto di copertura specifica dei flussi finanziari: - -
a) rischio di tasso di interesse - -
b) rischio di cambio - -

c) altro - -

Piu in dettaglio, sono oggetto di copertura specificapplieazione delle regole délédge accountindi cui
al principio 1AS39:

- prestiti obbligazionari emessi del tipo plain vanilla, peBB3.mila euro diair valuee 79.500 mila euro
di nominale, coperti da contratti iterest rate swap

Sezione 4 - Passivita finanziarie di negoziazione - Voce 40

4.1 Passivita finanziarie di negoziazione: composizione merceologica

dicembre 2011 dicembre 2010
Tipologia operazioni/Valori FV FV
VN FV * | VN Fv *
Livello 1| Livello 2| Livello 3 Livellol | Livello2 | Livello 3

A. Passivita per cassa
1. Debiti verso banche - - - - - - - - - -
2. Debiti verso clientela - - - - - - - - - -
3. Titoli di debito - - - - - - . - - N
3.1 Obbligazioni - - - - - - . - - -
3.1.1 Strutturate - - - - - - - -
3.1.2 Altre obbligazioni - - - - - - - -
3.2 Altri titoli - - - - - - - - - -
3.2.1 Strutturati - - - - - - - -

3.2.2 Altri - - - - - - . -
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Totale A - - - - -l - - - -

B. Strumenti derivati
1. Derivati finanziari - 1 - - 5
1.1 Di negoziazione - 1 - - 5 -
1.2 Connessi con la fair value option - - - - - -
1.3 Altri - - - - - -
2. Derivati creditizi - - - - -
2.1 Di negoziazione - - - - - -
2.2 Connessi con la fair value option - - - - - -

2.3 Altri - - - - - -

Totale B - 1 - - 5

Totale (A+B) - 1 - - 5

Legenda

FV = fair value
FV* = fair value calcolato escludendo le variazioni dove dovute al cambiamento del merito creditizio deitemnte rispetto alla data di

emissione
VN = valore nominale o nozionale

L'importo di cui al punto B.1.1. comprende contratti derivaelativi ad operazioni a regolamento valuta
contratte dalla Banca con la propria clientela. Dettimenti finanziari sono volti a realizzare operazuini
negoziazione pareggiata, in ragione della corrispondepertitoa in essere con le controparti di sistema.

4.2 Dettaglio della voce 40 "Passivita finanziarie di negoziazionpassivita subordinate
Alla data di bilancio non vi sono passivita finanaati negoziazione subordinate.
4.3 Dettaglio della voce 40 "Passivita finanziarie di negoziaziondébiti strutturati
Alla data di bilancio non vi sono passivita finanziari@egoziazione relative a debiti strutturati.

4.4 Passivita finanziarie per cassa (esclusi "scoperti iech di negoziazione: variazioni annue

Alla data di bilancio non vi sono passivita finanziarie gessa di negoziazione.

Sezione 5 - Passivita finanziarie valutate al fair value - Voce 50

5.1 Passivita finanziarie valutate al fair value: composizioneroemlogica

Tipologia operazione / Valori dicembre 2011

VN FV FV *
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Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Debiti verso banche - - -

1.1 Strutturati - - - X

1.2 Altri - - - X
2. Debiti verso clientela - - -

2.1 Strutturati - - - X

2.2 Altri - - - X
3. Titoli di debito 4.935 5.211 -

3.1 Strutturati - - - X

3.2 Altri 4.935 5.211 - X

Totale 4.935 5.211 - 5.211
dicembre 2010
Tipologia operazione / Valori Fv
VN FV *
Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Debiti verso banche - - -

1.1 Strutturati - - - X

1.2 Altri - - - X
2. Debiti verso clientela - - -

2.1 Strutturati - - - X

2.2 Altri - - - X
3. Titoli di debito 7.179 7.655 -

3.1 Strutturati - - - X

3.2 Altri 7.179 7.655 - X

Totale 7.179 7.655 - 7.655

Legenda

FV = fair value

FV* = fair value calcolato escludendo le variazioni dova dovute al cambiamento del merito creditizio

dell'emittente rispetto alla data di emissione
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VN = valore nominale

Nella sottovoce 3. "Titoli di debito" figurano i prestibbligazionari di propria emissione correlati a
contratti derivati di copertura del rischio di tasso d'egee, valutati in base alla c.d. "fair value option" di
cuiallo IAS 39 § 9.

L’applicazione dellgair value optionha riguardato i prestiti obbligazionari emessi dalla Bamgeto di
copertura mediante strumenti derivati, sia per quantnati&missioni strutturate che a tasso fisso nella fase
di prima applicazione.

La fair value optionsara impiegata in presenza di strumenti contengertivati impliciti, che soddisfano le
condizioni previste dallo IAS39, in quanto la valutazionfidiero strumento € meno onerosa rispetto alla
separata valutazione dello strumento ospite e del der{paestiti obbligazionari strutturati il cui profilo di
rendimento € legato al tasso di interesse oppure a umgoc@nte equity).

Il valore delle obbligazioni emesse e al netto di quellgtisstate, per un importo nominale di 65 mila euro.

5.2 Dettaglio della voce 50 "Passivita finanziarie valutate al faalue": passivita subordinate

Alla data di riferimento del bilancio non vi sono pagaifinanziarie valutate dhir valuerappresentate da
titoli subordinati.

5.3 Passivita finanziarie valutate al fair value: variazioni anau

Debiti verso banche Debiti verso clientela Titoli in circolazione Totale
A. Esistenze iniziali - - 7.655 7.655
B. Aumenti - - 248 248
B1. Emissioni - - - -
B2. Vendite - - 189 189
B3. Variazioni positive di fair value - - - -
B4. Altre variazioni - - 58 58
C. Diminuzioni - - 2.692 2.692
C1. Acquisti - - 241 241
C2. Rimborsi - - 2.194 2.194
C3. Variazioni negative di fair value - - 198 198
C4. Altre variazioni - - 59 59
D. Rimanenze finali - - 5.211 5.211

Fra i titoli in circolazione le variazioni annue samppresentate dalla negoziazione con la clientelaadii ti
in fair value option precedentemente riacquistati e dal rimborso dei gtohti a scadenza.
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Nella sottovoce B4. Aumenti - Altre variazioni - sammmpresi:

- perdite da negoziazione per 139 euro.

Nella sottovoce C4. Diminuzioni- Altre variazioni - sommmpresi:
- utile da negoziazione per 7.298 euro.

Sezione 6 - Derivati di copertura - voce 60

Nella presente voce figurano i derivati finanziari di abgp@ che, alla data di riferimento del bilancio,
presentano ufair value negativo.

6.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e Ipalli gerarchici

Fair Value dicembre 2011 Valore nozionale
Livello 1 Livello 2 Livello 3 dicembre 2011
A) Derivati finanziari: - 130 - 6.417
1) Fair value - 130 - 6.417
2) Flussi finanziari - - - -
3) Investimenti esteri - - - -
B) Derivati creditizi: - - - .
1) Fair value - - - -
2) Flussi finanziari - - - -
Totale - 130 - 6.417
Fair Value dicembre 2010 Valore nozionale
Livello 1 Livello 2 Livello 3 dicembre 2010
A) Derivati finanziari: - 151 - 4.595
1) Fair value - 151 - 4.595
2) Flussi finanziari - - - -
3) Investimenti esteri - - - -
B) Derivati creditizi: - - - .
1) Fair value - - - -
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2) Flussi finanziari

Totale

151

4.595

6.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e feologia di copertura

Operazioni/Tipo di copertura

Fair Value

Specifica

rischio di
tasso

rischio di
cambio

rischio di credito

rischio di
prezzo

piu
rischi

Generica

1. Attivita finanziarie disponibili per la
vendita

2. Crediti

127

3. Attivita finanziarie detenute sino alla
scadenza

4. Portafoglio

5. Altre operazioni

Totale attivita

127

1. Passivita finanziarie

2. Portafoglio

Totale passivita

1. Transazioni attese

2. Portafoglio di attivita e passivita
finanziarie

Operazioni/Tipo di copertura

Flussi finanziari

Investimenti

Specifica

Generica

esteri

1. Attivita finanziarie disponibili per la
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vendita

2. Crediti -

3. Attivita finanziarie detenute sino alla
scadenza

4. Portafoglio - -

5. Altre operazioni -

Totale attivita - - .

1. Passivita finanziarie -

2. Portafoglio -

Totale passivita - -

1. Transazioni attese -

2. Portafoglio di attivita e passivita
finanziarie

Nella presente Tabella sono indicati i valori negativbilancio dei derivati di copertura, distinti in relazione
alla attivita o passivita coperta e alla tipologia di coparrealizzata.

Sezione 7 - Adeguamento di valore delle passivita finanziarie odimedi copertura generica - Voce 70

Alla data di riferimento del bilancio la Banca non hatpan essere passivita oggetto di copertura generica
(macrohedgingdal rischio di tasso di interesse.

7.1 Adeguamento di valore delle passivita finanziarie coperte

Alla data di riferimento del bilancio la Banca non hatpan essere passivita oggetto di copertura generica
(macrohedgingdal rischio di tasso di interesse.

7.2 Passivita oggetto di copertura generica del rischio di tasso@f@stse: composizione

Alla data di riferimento del bilancio la Banca non hatpan essere passivita oggetto di copertura generica
(macrohedgingdal rischio di tasso di interesse.

Sezione 8 - Passivita fiscali - Voce 80

Per quanto riguarda le informazioni relative alle passifistcali, si rinvia a quanto esposto nella Sezione 13
dell'Attivo.

Sezione 9 - Passivita associate ad attivita in via di dismiss®nVoce 90

Per quanto riguarda le informazioni relative alle passastsociate in via di dismissione, si rinvia a quanto
esposto nella Sezione 14 dell'Attivo.
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Sezione 10 - Altre passivita - Voce 100

10.1 Altre passivita: composizione

dicembre 2011

dicembre 2010

Debiti verso I'erario e verso altri enti impositori per imposte indirette 2.783 2.624
Partite in corso di lavorazione 233 144
Rettifiche per partite illiquide di portafoglio 1.003 6.964
Debiti verso fornitori 1.229 756
Depositi cauzionali infruttiferi ricevuti da terzi 305 294
Somme a disposizione della clientela o di terzi 31 79
Acconti infruttiferi versati dalla clientela a fronte di crediti a scadere - 1
Debiti per garanzie rilasciate e impegni - -
Debiti verso il personale - -
Debiti verso enti previdenziali e fondi pensione esterni 277 289
Ratei e risconti passivi non riconducibili a voce propria 140 139
Fondo Ferie maturate e non godute 234 218
Fondo svalutazione garanzie rilasciate - -
Altre partite passive 333 648

Totale 6.567 12.157

Le "Rettifiche per partite illiquide di portafoglio” rapggsentano lo sbilancio tra le rettifiche "dare" e le
rettifiche "avere" del portafoglio salvo buon fine edapo incasso il cui dettaglio € indicato nell'apposita

Tabella delle Altre informazioni della parte B della preeeNota integrativa.

| ratei passivi si riferiscono a fattispecie non ndacibili a voce propria.

Sezione 11 - Trattamento di fine rapporto del personale - VocELO

11.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

dicembre 2011

dicembre 2010

A. Esistenze iniziali

1.167

1.389
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B. Aumenti 28 5
B.1 Accantonamento dell'esercizio 28 5
B.2 Altre variazioni - -

C. Diminuzioni 63 227
C.1 Liquidazioni effettuate 63 227
C.2 Altre variazioni - -

D. Rimanenze finali 1.133 1.167

Totale 1.133 1.167

Alla data di bilancio, la Banca si & avvalsa della kacdi rilevare a Conto Economico gli Utili o leeiflite
Attuariali che si sono manifestati nell'esercizio, aetd la Voce D. “Rimanenze finali” del fondo inscritto

coincide con il suo Valore Attuariale (Defined Benefit i@ation — DBO).

11.2 Altre informazioni

Fermo restando quanto sopra rappresentato, il Fondo dineatto di fine rapporto, calcolato ai sensi
dell'art. 2120 del Codice Civile, non devoluto ai fondi pens esterni o al fondo di tesoreria Inps, ammonta

a 1.326 mila euro e nell’esercizio si € movimentato coirseglito:

dicembre 2011

dicembre 2010

Fondo iniziale

Variazioni in aumento

Variazioni in diminuzione

Fondo finale

1.343

45

63

1.326

1.532

38

227

1.343

Nel corso dell'esercizio sono state destinate:

- al fondo di previdenza di categoria quote di trattamentimelirbpporto per 358 mila euro;

- al trattamento di fine rapporto Tesoreria INPS pariraila euro.

Sezione 12 - Fondi per rischi e oneri - Voce 120

12.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

Voci/Valori dicembre 2011

dicembre 2010

1 Fondi di quiescenza aziendali
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2. Altri fondi per rischi ed oneri 826 960
2.1 controversie legali 437 553
2.2 oneri per il personale 90 86
2.3 altri 299 321

Totale 826 960

12.2 Fondi per rischi e oneri: variazioni annue

Fondi di . .
. Altri fondi Totale
quiescenza
A. Esistenze iniziali - 960 960
B. Aumenti - 363 363
B.1 Accantonamento dell'esercizio - 120 120
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo - 6 6
B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto - - -
B.4 Altre variazioni - 237 237
C. Diminuzioni - 497 497
C.1 Utilizzo nell'esercizio - 98 98
C.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto - - -
C.3 Altre variazioni - 399 399
D. Rimanenze finali - 826 826

L'accantonamento al Fondo premio di fedelta e statcaparnila euro.
La sottovoce B.1 - Accantonamento dell'eserciziocoglie I'incremento del debito futuro stimato, relativo
sia a fondi gia esistenti che costituiti nell'esacci

La sottovoce B.2 - Variazioni dovute al passare del termgocoglie i ripristini di valore connessi con il
trascorrere del tempo corrispondenti ai ratei matucaticolati sulla base dei tassi di sconto utilizzati
nell'esercizio precedente per l'attualizzazione dei fondi

La sottovoce B.4 - Altre variazioni in aumento - acaagli

- gli incrementi del debito generati in caso di pagamentigipato e la riattribuzione a conto economico
degli effetti di attualizzazione rispetto ai tempi piEatemente stimati;
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- la quota parte dell'utile del precedente esercizio destathteccantonamento al fondo per beneficenza e
mutualita.

La sottovoce C.1 - Utilizzo nell'esercizio - si risge ai pagamenti effettuati.

La sottovoce C.2 - Variazioni dovute a modifiche desdadi sconto - accoglie decrementi di valore dei
fondi determinati dall'applicazione di tassi di scontpesiori rispetto a quelli utilizzati nell'esercizio
precedente.

La sottovoce C.3 - Altre variazioni in diminuzione - @glie:
- il decremento dovuto ad una minore stima del debito futurtuela fondi gia esistenti;

- i decrementi del fondo per beneficenza e mutualita a segli'utilizzo a fronte delle specifiche
destinazioni.

12.3 Fondi di quiescenza aziendali a benefici definiti
La Banca non ha iscritto nel Bilancio fondi della spec
12.4 Fondi per rischi ed oneri - altri fondi

by

La voce “Altri fondi per rischi e oneri” & costituitta:

1. Fondo oneri futuri per controversie legali

Il "Fondo oneri futuri per controversie legali" tutelaBanca da probabili esiti negativi derivanti dalle cause
passive e dai reclami in corso; si riferisce principairaealle revocatorie ed alle controversie legalite pi
precisamente accoglie accantonamenti a fronte di:

- perdite presunte sulle cause passive legali per 0 mila euro;
- azioni revocatorie per 437 mila euro;

- perdite presunte sulle vertenze con il personale dipéagen O mila euro.

e Stanziamenti che fronteggiamo le perdite presunte sulle caa passive leggli

La natura delle cause passive legali € ampia e divetaificdatti, pur avendo in comune, in linea di
massima, una domanda di tipo risarcitorio nei confrdelia Banca, esse traggono origine da eventi
anche molto diversi fra loro. In via semplificativage piu ricorrenti cause sono relative alla
contestazione sugli interessi (anatocismo, usurag tags concordato, ecc.), allo svolgimento dei
servizi di investimento, errata negoziazione assegni. Riguallammontare degli esborsi
prevedibili, l'ipotesi formulata per i giudizi con esidi soccombenza probabile si riferisce al
complessivo esborso stimato. Si precisa, anche aziogle a quanto prima specificato, che sia gl
importi che il momento di prevedibile esborso di ogni singmatroversia, deve necessariamente
considerarsi indicativo, in quanto, specialmente per iigiiwl natura risarcitoria, € assai ampia la
discrezionalita del giudice nella valutazione del danno.

e Azioni Revocatorie
Le cause di revocatoria sono promosse per ottenere,ritemimento ai periodi antecedenti
l'assoggettamento del cliente alla procedura concorsaatentlanna della Banca alla restituzione di
somme accreditate sul conto corrente ovvero la aliahione di inefficacia di garanzie acquisite. In
relazione alle ipotesi di soccombenza si provvede, aflfavsi di eventi sfavorevoli che inducano a
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pronosticare attendibili previsioni di esito negativo, eftettuare accantonamenti in misura pari
alllammontare dell'esborso atteso. Non sono prevagninizzi.

e Perdite presunte sulle vertenze con il personale dipeedte
Per quanto riguarda, infine, le cause passive che vedono comteparte i dipendenti, & stato
costituito un fondo in relazione al rischio di esbassomme a favore del personale, nei casi di esito
negativo per l'azienda di contenzioso e di risoluzioangattive delle cause in corso. Non sono
previsti indennizzi.

2. Oneri per il personale

L'importo esposto nella sottovoce 2.2 “Altri fondicts ed oneri - oneri per il personale ”, della Tabella 12.1
pari a 90 mila euro, si riferisce a:

- premi di anzianitd/fedelta relativi all'onere finanzéache la Banca dovra sostenere, negli anni futuri, in
favore del personale dipendente in relazione all’anziatiitaervizio. Dal punto di vista operativo,
l'applicazione del Metodo della Proiezione Unitaria deédo ha richiesto l'adozione di ipotesi
demografiche ed economico-finanziarie definite analiteat® su ciascun dipendente.

3. Altri fondi e oneri

L'importo esposto nella sottovoce 2.3 “Altri fondi ris@d oneri - altri”, della Tabella 12.1 pari a 299 mila
euro, siriferisce a:

e Altri - Fondo beneficenza e mutualita:per 186 mila euro

Nell'ambito degli altri fondi € compreso il fondo di lkedinenza e mutualita che trae origine dallo statuto
sociale (art. 49). Lo stanziamento viene annualmenterndiei@o, in sede di destinazione di utili,
dall'Assemblea dei soci; il relativo utilizzo viene decital Consiglio di Amministrazione. Il fondo non
e stato attualizzato in quanto il suo utilizzo é previgticcorso dell'anno successivo.

e Passivita potenziali:

Le passivita potenziali, per le quali € probabile lI'esbdirsanziario, sono relative alle seguenti
situazioni:

- Residuo pari a 9 mila euro, di accantonamenti esegulteseicizio 2010 verso il Fondo di
Garanzia dei Depositanti del Credito Cooperativo a gostédella B.C.C Sibaritide;

- Accantonamenti stimati pari 104 mila euro verso il FomlldGaranzia dei Depositanti del
Credito a sostegno nr. 14 Banche.

In tutti i casi in cui l'effetto del differimento tempdeanel sostenimento dellonere stimato € risultato
rilevante, si & provveduto a calcolare I'importo dei fomdiegli accantonamenti in misura pari al valore
attuale degli esborsi necessari ad estinguere le obbligaldibasso di attualizzazione utilizzato € pari alla
“curva tassi risk free” riferita al periodo preso in simerazione ( a 1 anno, 2 anni, 3 anni, ecc.).

Sezione 13 - Azioni rimborsabili - Voce 140
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La Banca non ha emesso azioni rimborsabili.
13.1 Azioni rimborsabili: composizione
La Banca non ha emesso azioni rimborsabili.

Sezione 14 - Patrimonio dell'impresa - Voci 130, 150, 160, 170, 180, 190 e 200

14.1 "Capitale" e "Azioni proprie": composizione

La Banca ha emesso esclusivamente azioni ordinarie ioneagiel capitale sociale sottoscritto pari a 19
mila euro. Il valore nominale della singola azione esprassentesimo di euro € pari a 2,58. Non vi sono
azioni sottoscritte e non ancora liberate.

Non vi sono azioni proprie riacquistate.

14.2 Capitale - Numero azioni: variazioni annue

Voci/Tipologie Ordinarie Altre
A. Azioni esistenti all'inizio dell'esercizio 7.109 -
- interamente liberate 7.109 -
- non interamente liberate - -
A.1 Azioni proprie (-) - -
A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali 7.109 -
B. Aumenti 262 -
B.1 Nuove emissioni 262 -
- a pagamento: 262 -

- operazioni di aggregazioni di imprese - -
- conversione di obbligazioni - -
- esercizio di warrant - -
- altre 262 -
- a titolo gratuito: . B
- a favore dei dipendenti - ;
- a favore degli amministratori . B

- altre - -
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B.2 Vendita di azioni proprie - -
B.3 Altre variazioni - -
C. Diminuzioni 199 -
C.1 Annullamento - -
C.2 Acquisto di azioni proprie - -
C.3 Operazioni di cessione di imprese - -
C.4 Altre variazioni 199 -
D. Azioni in circolazione: rimanenze finali 7.172 -
D.1 Azioni proprie (+) - -
D.2 Azioni esistenti alla fine dell'esercizio 7.172 -

- interamente liberate 7.172 -

- non interamente liberate - -

Le informazioni si riferiscono al numero di azioni moeintate nel corso dell'esercizio.

14.3 Capitale: altre informazioni

Variazioni della compagine sociale

maschi femmine non'p'ersone Totale
fisiche

Numero soci al 1 gennaio 2011 4.297 2.640 171 7.108
Numero soci: ingressi 132 130 - 262
Numero soci: uscite 126 64 9 199
Numero soci al 31 dicembre 2011 4.303 2.706 162 7.171
Variazioni del sovrapprezzo di emissione

Sovrapprezzo a inizio esercizio 442
Sovrapprezzo incrementi 29
Sovrapprezzo decrementi 9
Sovrapprezzo a fine esercizio 462
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14. 4 Riserve di utili; altre informazioni

La normativa di settore di cui allart. 37 del D.Lgs. 385/92.49 dello Statuto prevedono la costituzione
obbligatoria della riserva legale.

La riserva legale e costituita con accantonamenéinazno il 70% degli utili netti di esercizio.

La riserva legale risulta indivisibile e indisponibger la Banca, ad eccezione dell'utilizzo per la copedura
perdite di esercizio, al pari delle altre riserve di igcritte nel Patrimonio, in ragione dei vincoli éigge e
di Statuto.

Alla riserva legale viene inoltre accantonata la quoatde degli utili netti residui dopo le altre destinazioni
previste dalla legge, dalla normativa di settore e &iliduto, deliberate dallAssemblea.

In ottemperanza all'articolo 2427, n. 7-bis, cod.civ.,nta di seguito il dettaglio della composizione del
patrimonio netto della Banca, escluso l'utile di esarcizon l'evidenziazione dell'origine e del grado di
disponibilita e distribuibilitd delle diverse poste.

. dicembre e e . Utilizzi effettuati nel 2011 e nei
Descrizione possibilita di utilizzazione L .
2011 tre periodi precedenti
per coperture L
. per altre ragioni
perdite
. . er copertura perdite e per
Capitale sociale: 19| Pereop P per - -
rimborso del valore delle azioni
Riserve di capitale:
. . . er copertura perdite e per
Riserva da sovrapprezzo azioni 462 | . per cop P P N - -
rimborso del sovrapprezzo versato
Riserve ( voce 160 passivo Stato Patrimoniale)
. non ammessain
Riserva legale 56.271 per copertura perdite - o
quanto indivisibile
. . non ammessain
Altre riserve (p. es. fusione) 8 per copertura perdite - R
quanto indivisibile
. . . . non ammessain
Riserva First time adoption -839 per copertura perdite - o
quanto indivisibile
Riserve di valutazione ( voce 130 passivo Stato Patrimoniale)
. . . . non ammessain
Riserve di rivalutazione monetaria 1.571 per copertura perdite - o
quanto indivisibile
non ammessain
. . - . . 2.417 er copertura perdite -
Riserve di valutazioni in First time adoption : per copertura perdi quanto indivisibile
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deemed cost

Riserva da valutazione strum. finanziari
. . . -4.674 | per quanto previsto dallo IAS 39 -
disponibili per la vendita (AFS)

Riserva per copertura flussi finanziari -| per quanto previsto dallo IAS 39 -

Riserva da valutazione al fair value su immobili

-| per quanto previsto dallo IAS 39 -
(IAS 16)

Riserve di valutazione altre (da specificare)

ite dallo IAS 39 -| per quanto previsto dallo IAS 39 -
previste aallo

Totale 55.235 - -

* Importo riferito ai sovrapprezzi azioni versati dopo le nficle statutarie intervenute a seguito degli
adeguamenti introdotti dall'art. 9 L. 59/92

La "Riserva da valutazione: attivita finanziarie dispdniper la vendita" pud essere movimentata
esclusivamente secondo le prescrizioni dello IAS 39. [Es&aorigine dalla valutazione di strumenti
finanziari e non puo essere utilizzata né per aumewpuitale sociale, ne per distribuzione ai soci, ne per
coperture di perdite. Le eventuali variazioni negativéatli riserva possono avvenire solo per riduzioni di
fair value per rigiri a conto economico o per l'applicazione giaste correnti o differite.

14.5 Strumenti di capitale: composizione e variazioni annue
Non sussistono strumenti rappresentativi di patrimonti riiversi dal capitale e dalle riserve.
14.6 Altre informazioni

Non sussistono altre informazioni su strumenti rapprasendi patrimonio netto diversi dal capitale e
dalle riserve.

Altre informazioni

1. Garanzie rilasciate e impegni

Operazioni dicembre 2011 dicembre 2010
1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria 10.539 11.897
a) Banche 2.532 2.412
b) Clientela 8.007 9.486
2) Garanzie rilasciate di natura commerciale 26.250 25.989
a) Banche - -
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b) Clientela 26.250 25.989

3) Impegni irrevocabili a erogare fondi 10.005 11.060
a) Banche 443 2.000
i) a utilizzo certo 443 2.000

ii) a utilizzo incerto - -

b) Clientela 9.562 9.060
i) a utilizzo certo 140 87
ii) a utilizzo incerto 9.422 8.973

4) Impegni sottostanti ai derivati su crediti: vendite di protezione - -
5) Attivita costituite in garanzia di obbligazioni di terzi - -

6) Altri impegni - -

Totale 46.794 48.946

Tra le garanzie rilasciate di natura finanziaria scomoprese le garanzie personali che assistono il regolare
assolvimento del servizio del debito da parte del soggetto atdina

Tra quelle di natura commerciale sono compresi i crailifirma per garanzie personali che assistono
specifiche transazioni commerciali o la buona esecuziocentratti.

Il punto 1.a) "Garanzie rilasciate di natura finanziaf@anche" comprende:

- impegni verso il Fondo di garanzia dei depositanti deliwr@doperativo per 2.532 mila euro.
Il punto 3 "Impegni irrevocabili a erogare fondi" comprende:

a) banche - a utilizzo certo

- acquisti (a pronti e a termine) di titoli non ancorgolati, per 443 mila euro;

b) clientela - a utilizzo certo

- acquisti (a pronti e a termine) di titoli non ancorgolati, per 90 mila euro;

onere contrattuale per ristrutturazione immobile stntale della filiale di Bagolino, per 50 mila euro;

margini utilizzabili su linee di credito irrevocabili coesse per 9.422 mila euro.

2. Attivita costituite a garanzia di proprie passivita e impegni

Portafogli dicembre 2011 dicembre 2010

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - -

2. Attivita finanziarie valutate al fair value - -
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3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 40.018 14.025
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
5. Crediti verso banche - -
6. Crediti verso clientela - -

7. Attivita materiali - .

In particolare nelle voci sono stati iscritti i falue, comprensivi dei ratei in corso di maturazionetiidi
costituiti a fronte di operazioni di:

- cauzione per contratti FIB Clientela: IT0003858856 per nominali li&0euro;
- vincolati per operazione di cartolarizzazione FR/0119580134qgmeinali 1.063 mila euro;

- La Banca ha vincolato a garanzia, in ragione di depaostibancari ottenuti per operazidhong Term
Refinancing Operatidin Aste BCE, titoli di stato italiani per nominali 200 mila euro.

3. Informazioni sul leasing operativo
La Banca non ha in essere operazioni di leasing operata data di bilancio.
4. Gestione e intermediazione per conto terzi

Tipologia servizi dicembre 2011

1. Esecuzione di ordini per conto della clientela -

a) Acquisti -
1. regolati -
2. non regolati -

b) Vendite -
1. regolate -

2. non regolate -

2. Gestioni portafogli -

a) individuali -

b) collettive -

3. Custodia e amministrazione di titoli 805.542

a) titoli di terzi in deposito: connessi con lo svolgimento di banca depositaria (escluse le gestioni di
portafogli)
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1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio -

2. altri titoli -

b) titoli di terzi in deposito (escluse gestioni di portafogli): altri 364.277
1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio 310.538

2. altri titoli 53.739

c) titoli di terzi depositati presso terzi 338.527
d) titoli di proprieta depositati presso terzi 102.739
4. Altre operazioni 74.790

La Banca non ha effettuato servizi di intermediazip@&econto terzi.
Gli importi del punto 3. si riferiscono al valore nomindés titoli.
La sottovoce b) comprende anche titoli in deposito argaa per 7.280 mila euro.

Le altre operazioni di cui al punto 4. comprendono:

dicembre 2011

1. Attivita di ricezione e trasmissione di ordini:

a) acquisti 25.893
b) vendite 17.973

2. Attivita di collocamento e offerta di servizi di terzi:

a) gestioni patrimoniali 8.919
b) prodotti assicurativi a contenuto finanziario 2.953
¢) prodotti assicurativi a contenuto previdenziale 2.633
d) altre quote di Oicr 16.419
3. Altre operazioni 0

Gli importi, di cui al punto 1, si riferiscono ai ddififlusso dell'esercizio relativi alle operazioni di ralta e
trasmissione ordini per conto della clientela.

Gli importi di cui al punto 2, si riferiscono invecdeatonsistenze di fine esercizio dei prodotti collodai.
gestioni patrimoniali e gli OICR sono esposti al valooerente; i prodotti assicurativi sono invece esposti al
valore di sottoscrizione.

5. Incasso di crediti per conto di terzi: rettifiche dare eca&
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dicembre 2011 dicembre 2010
a) Rettifiche 'dare’ 36.077 45,557
1. conti correnti 22.451 21.795
2. portafoglio centrale 13.626 23.762
3. cassa - -
4. altri conti - -
b) Rettifiche 'avere' 37.080 52.522
1. conti correnti 13.626 23.762
2. cedenti effetti e documenti 23.453 28.759
3. altri conti - -

La Tabella fornisce il dettaglio delle differenze, idanti dagli scarti fra le valute economiche applicate
diversi conti, generate in sede di eliminazione cofgatelle partite relative all'accredito e all'addebito dei
portafogli salvo buon fine e al dopo incasso, la cui dikteegolamento & successiva alla chiusura del
bilancio.

La differenza tra le rettifiche "dare" e le rettifictaerere”, pari a 1.003 mila euro, trova evidenza tra leréAlt
passivita" - voce 100 del Passivo.

Il Presidente Il Direttore Il Condirettore
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PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 - Gli interessi - Voci 10 e 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

Voci/Forme tecnhiche Titoli di debito | Finanziamenti | Altre attivita | dicembre 2011 | dicembre 2010

1. Attivita finanziarie detenute per la
- 1 - 248 249 486

negoziazione

2. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.590 - - 1.590 770
3. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - - -
4. Crediti verso banche - 292 - 292 130
5. Crediti verso clientela - 26.322 - 26.322 24.576
6. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - - -
7. Derivati di copertura 1.018 1.018 2.045
8. Altre attivita 5 5 2
Totale 1.590 26.614 1.271 29.474 28.009

Nella colonna "Altre operazioni" della voce interessfiva su attivita finanziarie detenute per la
negoziazione é rilevato il saldo netto positivo dei etdhziali relativi a contratti derivati connessi
gestionalmente con attivita e passivita valutate avidire pari 248 mila euro.

Dettaglio sottovoce 4 “Crediti verso Banche”, colofiRenanziamenti”:

- conti correnti e depositi per 292 mila euro, di cui 82 mileo su deposito riserva obbligatoria.
Dettaglio sottovoce 5 “Crediti verso Clientela”, @oha “Finanziamenti”:

- conti correnti per 6.640 mila euro;

- mutui per 17.564 mila euro;

- altri finanziamenti (sovvenzioni-anticipi estero,eqe) 2.118 mila euro.

Nella colonna "finanziamenti" in corrispondenza della swite 5 "crediti verso la clientela” sono stati ricondotti gli
interessi attivi e proventi assimilati maturati nell'esgo riferiti alle esposizioni deteriorate alla datiariferimento
del bilancio per 2.851 mila euro di cui incassati su sefiee per 101 mila euro.

Nella tabella sono ricompresi interessi di moraa$st per 173 mila euro.
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Nella sottovoce 7 "derivati di copertura” colonna "athperazioni” € rilevato l'importo netto positivo dei
differenziali relativi a contratti di copertura secorldaegole di hedge accounting previste dallo IAS 39 per

1.018 mila euro

L’importo ricompreso nella colonna “Altre Operazioni”dorrispondenza della sottovoce 8 “Altre Attivita”

e riferito agli interessi attivi maturati sui creditimposta per 5 mila euro.

1.2 Interessi attivi e proventi assimilati: differenzialelativi alle operazioni di copertura

Voci/Valori dicembre 2011 dicembre 2010
A. Differenziali positivi relativi a operazioni di copertura 1.018 2.045
B. Differenziali negativi relativi a operazioni di copertura - -
C. Saldo (A-B) 1.018 2.045

1.3 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informanii

1.3.1 Interessi attivi su attivita finanziarie in valuta

Voci/Valori

dicembre 2011

dicembre 2010

Interessi attivi e proventi assimilati su attivita finanziarie in valuta

97

94

Essi sono cosi suddivisi:
- su crediti verso banche per 2 mila euro;
- su crediti verso clientela per 95 mila euro.

1.3.2 Interessi attivi su operazioni di leasing finanziario

La Banca non ha posto in essere operazioni attiveadirlg finanziario.

1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

Voci / Forme tecniche Debiti Titoli Altre'z . dicembre 2011 dicembre 2010
operazioni
1. Debiti verso banche centrali - - -
2. Debiti verso banche (156) (156) (134)
3. Debiti verso clientela (4.670) (4.670) (3.110)
4, Titoli in circolazione (8.865) (8.865) (8.095)

5. Passivita finanziarie di negoziazione -
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6. Passivita finanziarie valutate al fair value - (331) - (331) (599)
7. Altre passivita e fondi - - -
8. Derivati di copertura (41) (41) (53)

Totale (4.826) (9.197) (41) (14.063) (11.991)

Nella sottovoce 2 “Debiti verso Banche”, colonna “Délsbno compresi interessi su:
- conti correnti e depositi per 156 mila euro.

Nella sottovoce 3 “Debiti verso Clientela”, colonnagliiti” sono compresi interessi su:
- conti correnti per 2.840 mila euro;

- depositi per 954 mila euro;

- altri debiti per 4 mila euro;

- operazioni di cartolarizzazione per 260 mila euro;

- operazioni di pronti contro termine passive con clienpelr 611 mila euro.

Nella sottovoce 4 “Titoli in circolazione”, colonnditoli” sono compresi interessi su:
- obbligazioni emesse per 8.772 mila euro;

- certificati di deposito per 93 mila euro.

Tra le "obbligazioni emesse" sono compresi gli interaevati su obbligazioni subordinate per 502 mila
euro alla data di chiusura dell'esercizio e 501 mila euraatkadi chiusura del precedente periodo.

Nella sottovoce 6 “Passivita finanziarie valutateaal ¥alue”, colonna “Titoli” sono compresi interessi su:
- obbligazioni emesse per 331 mila euro.

Nella sottovoce 8 "derivati di copertura” colonna "atperazioni” e rilevato I'importo netto negativo dei
differenziali relativi a contratti di copertura secorldaegole di hedge accounting previste dallo IAS 39 per
41 mila euro.

1.5 Interessi passivi e oneri assimilati: differenziali ativi alle operazioni di copertura

Voci dicembre 2011 dicembre 2010

A. Differenziali positivi relativi a operazioni di copertura - -

B. Differenziali negativi relativi a operazioni di copertura (41) (53)

C. Saldo (A-B) (41) (53)

1.6 Interessi passivi e oneri assimilati: altre informazioni

1.6.1 Interessi passivi su passivita in valuta
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Voci/Valori

dicembre 2011

dicembre 2010

Interessi passivi e oneri assimilati su passivita in valuta (31) (27)
Essi sono cosi suddivisi:
- su debiti verso banche per 29 mila euro;
- su debiti verso clientela per 2 mila euro.
1.6.2 Interessi passivi su passivita per operazioni di leasingrfiiario
La Banca non ha posto in essere operazioni della specie.
Sezione 2 - Le commissioni - Voci 40 e 50
Tipologia servizi/Valori dicembre 2011 dicembre 2010
a) garanzie rilasciate 258 248
b) derivati su crediti - -
c) servizi di gestione, intermediazione e consulenza: 522 505
1. negoziazione di strumenti finanziari - -
2. negoziazione di valute 31 27
3. gestioni di portafogli - -
3.1. individuali - -
3.2. collettive - -
4. custodia e amministrazione di titoli 10 10
5. banca depositaria - -
6. collocamento di titoli 192 185
7. raccolta di attivita di ricezione e trasmissione ordini 122 104
8. attivita di consulenza - -
8.1. in materia di investimenti - -
8.2. in materia di struttura finanziaria - -
9. distribuzione di servizi di terzi 168 180
9.1. gestioni di portafogli 62 74
9.1.1. individuali 62 74
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9.1.2. collettive - -

9.2. prodotti assicurativi 73 63
9.3. altri prodotti 33 42
d) servizi di incasso e pagamento 1.337 1.195
e) servizi di servicing per operazioni di cartolarizzazione 49 63

f) servizi per operazioni di factoring - -
g) esercizio di esattorie e ricevitorie - -

h) attivita di gestione di sistemi multilaterali di scambio - -

i) tenuta di gestione dei conti correnti 3.480 3.296
j) altri servizi 150 133
Totale 5.795 5.439

Nella sottovoce i) (tenuta e gestione dei conti colrenfluisce la commissione per la remunerazione
dell'affidamento introdotta in base all'art. 2bis del DL1222008 n. 185, conv. L. 28/1/2009 n. 2.

L'importo di cui alla sottovoce j) "altri servizi* &€ da®mposto da commissioni su:
- commissioni per istruttoria pratiche fido, per 21 milaceur

- crediti a clientela ordinaria - altri finanziamentiy (34 mila euro;

- commissioni incasso rate mutuo per 88 mila euro;

- canoni relativi alle cassette di sicurezza, per 7 mila;eur

- altri servizi bancari, per 3 mila euro.

2.2 Commissioni attive: canali distributivi dei prodotti e sev

Canali/Valori dicembre 2011 dicembre 2010
a) presso propri sportelli: 360 365
1. gestioni portafogli - -
2. collocamento di titoli 192 185
3. servizi e prodotti di terzi 168 180
b) offerta fuori sede: - -
1. gestioni portafogli - -
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2. collocamento di titoli

3. servizi e prodotti di terzi
c) altri canali distributivi:

1. gestioni portafogli

2. collocamento di titoli

3. servizi e prodotti di terzi

2.3 Commissioni passive: composizione

Servizi/Valori

dicembre 2011

dicembre 2010

a) garanzie ricevute

b) derivati su crediti

c) servizi di gestione e intermediazione: (75) (64)
1. negoziazione di strumenti finanziari (33) (33)

2. negoziazione di valute (26) (12)

3. gestioni di portafogli: (1) (2)

3.1. proprie (1) (2)

3.2. delegate da terzi - -

4, custodia e amministrazione di titoli (15) (15)

5. collocamento di strumenti finanziari - -

6. offerta fuori sede di strumenti finanziari, prodotti e servizi - -

d) servizi di incasso e pagamento (288) (294)
e) altri servizi (17) (21)
Totale (380) (379)

L'importo di cui alla sottovoce e) "altri servizi" € toemposto da commissioni su:

- rapporti con banche, per 9 mila euro;
- commissioni per servizi di cartolarizzazione, per 8 raueo.
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Sezione 3 - Dividendi e proventi simili - Voce 70

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

dicembre 2011

dicembre 2010

Voci/Proventi

Dividendi Proventi da quote di Dividendi Proventi da quote di
O.L.C.R. O.L.C.R.
A Attivita finanziarie detenute per 3 .
" | la negoziazione
Attivita finanziarie disponibili
B. 111 114 -
per la vendita
c Attivita finanziarie valutate al
" | fair value
D. | Partecipazioni - -
Totale 115 119 -
Sezione 4 - |l risultato dell'attivita di negoziazione - Voce 80
4.1 Risultato netto dell’attivita di negoziazione
L . . . Plusvalenze Utili da Minusvalenze Perdite da Risultato netto
Operazioni / Componenti reddituali o o
(A) negoziazione (B) (C) negoziazione (D) [(A+B) - (C+D)]
1. AttivitA finanziarie di negoziazione 15 (62) (47)
1.1 Titoli di debito 2 (3) (1)
1.2 Titoli di capitale 13 (59) (46)

1.3 Quote di O.I.C.R.

1.4 Finanziamenti

1.5 Altre

2. PassivitA finanziarie di
negoziazione

2.1 Titoli di debito
2.2 Debiti

2.2 Altre
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3. Altre attivita e passivita »8
finanziarie: differenze di cambio
4. Strumenti derivati 32 - (3) - 29
4.1 Derivati finanziari: 32 - (3) - 29
- Su titoli di debito e tassi di
interesse ) ) ) ) )
- Su titoli di capitale e indici azionari - - - - -
- Su valute e oro -
- Altri 32 - (3) - 29
4.2 Derivati su crediti - - - - -
Totale 32 15 (3) (62) 10

Gli utili (perdite) da negoziazione e le plusvalennn(svalenze) da valutazione sono esposti a saldi aperti
per tipologie di strumenti finanziari.

by

Nel "risultato netto" delle “altre attivita e passifinanziarie: differenze di cambio” é riportato illdsg
positivo o negativo, delle variazioni di valore dellgvith e delle passivita finanziarie denominate in valuta;
in esso sono compresi gli utili e le perdite derivdatla negoziazione di valute.

Nelle "plusvalenze", nelle "minusvalenze”, negli "utilperdite da negoziazione" degli strumenti derivati
figurano anche le eventuali differenze di cambio.

Sezione 5 - |l risultato netto dell'attivita di copertura -ode 90

5.1 Risultato netto dell'attivita di copertura: composizione

Componenti reddituali/Valori dicembre 2011 dicembre 2010
A. Proventi relativi a:
A.1 Derivati di copertura del fair value 1.424 876
A.2 Attivita finanziarie coperte (fair value) 25 9
A.3 Passivita finanziarie coperte (fair value) 763 982

A.4 Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari - -

A.5 Attivita e passivita in valuta - -

Totale proventi dell'attivita di copertura (A) 2.212 1.867
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B. Oneri relativi a:
B.1 Derivati di copertura del fair value (666) (950)
B.2 Attivita finanziarie coperte (fair value) - -

B.3 Passivita finanziarie coperte (fair value) (1.418) (629)

B.4 Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari - -

B.5 Attivita e passivita in valuta - -

Totale oneri dell'attivita di copertura (B) (2.084) (1.579)

C. Risultato netto dell'attivita di copertura (A - B) 128 289

Siriporta di seguito la composizione in maggior dettagditle evidenze di Tabella 5.1:
Derivati di copertura del fair value
- su obbligazioni emesse plain vanilla proventi 1.424 mila eur
oneri 655 mila euro
- su finanziamenti erogati a clientela proventi O radeo
oneri 11 mila euro
Attivita finanziarie coperte
- su finanziamenti erogati a clientela proventi 25 milae
oneri 0 mila euro
Passivita finanziarie coperte
- obbligazioni emesse plain vanilla proventi 763 mila euro
oneri 1.418 mila euro
Sezione 6 - Utili (Perdite) da cessione / riacquisto - V@ed 00

6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

Per quanto riguarda le passivita finanziarie i principi abifit internazionali prevedono che il riacquisto
delle proprie passivita debba essere rappresentato etfaatdi un'estinzione anticipata con la cancellazione
dello strumento finanziario ed il conseguente realizzo iifgeo di utili.

dicembre 2011 dicembre 2010

M . Risul - . Risul
Utili Perdite isultato Utili Perdite isultato

netto netto

Attivita finanziarie

1. Crediti verso banche - - - - - .
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2. Crediti verso clientela 745 (1.012) (267) 3 (654) (651)

3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 99 (10) 88 37 (24) 12

3.1 Titoli di debito 71 (10) 61 37 (16) 21
3.2 Titoli di capitale
3.3 Quote di O.1.C.R. 27 - 27 - (8) (8)

3.4 Finanziamenti

4, Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Totale attivita 844 (1.023) (179) 40 (678) (638)

Passivita finanziarie

1. Debiti verso banche

2. Debiti verso clientela

3. Titoli in circolazione 96 (55) 41 95 (35) 61

Totale passivita 96 (55) 41 95 (35) 61

Nel corso dell’'anno 2011 si sono perfezionate le seguentappee di “Cessione crediti pro soluto” ai sensi
dellart. 1260 C.Civ. e nel rispetto della L. 52/91 e succesameificazioni:

- Alla Societa CALCHI NOVATI FINANCE S.p.a. sono &eacedute rispettivamente:

0 nr. 65 rapporti deteriorati, singolarmente di importo ntevante, per 267 mila euro.
- Altre controparti — Nostra Clientela - sono statéute rispettivamente:

o nr. 1 rapporto sofferenze per un valore di bilancio di 2% euiro a fronte di un incasso di 25
mila euro.

o parte del credito di un cliente a sofferenza per unreald bilancio di 764 mila euro. Nella
presente voce trova rappresentazione il valore delEocesper 720 mila euro ed il relativo
incasso per 720 mila euro. La parte residua ceduta per 44 nula éaparte non ceduta per
40 mila euro, oggetto di rettifica totale, trova rappresaane, per problemi tecnici software,
alla voce 130 di conto economico.

Gli utile e le perdite di tali operazioni sono statpettivamente di:
o utili 745 mila euro;
o perdite per 1.012 mila euro.

Con riferimento alla sottovoce 3. "Attivita finanziaridisponibili per la vendita" ['utile/perdita e
rappresentato dal saldo di due componenti:

"rigiro" nel conto economico della riserva di riviedaione per - 14 mila euro;
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- differenza fra prezzi di cessione e valore di lidedle attivita cedute per + 102 mila euro.

Alla sottovoce 3. delle Passivita finanziarie "Titolidincolazione" sono iscritti utili / perdite da riadsio di
titoli obbligazionari di propria emissione collocati geda clientela, diversi da quelli designatiat value

Sezione 7 - |l risultato netto delle attivita e passivita fianziarie valutate al fair value -Voce 110

7.1 Variazione netta di valore delle attivita/passivita finanziavedutate al fair value: composizione

Plusvalenze Utili da Minusvalenze Perdite da Risultato netto
(A) realizzo (B) (C) realizzo (D) [(A+B) - (C+D)]

1. Attivita finanziarie - - - - -
1.1 Titoli di debito - - - - -
1.2 Titoli di capitale - - - - -
1.3 Quote di O.1.C.R. - - - - -

1.4 Finanziamenti - - - - -

2. Passivita finanziarie 198 7 - - 205

2.1 Titoli di debito 198 7 - - 205

2.2 Debiti verso banche - - - - .

2.3 Debiti verso clientela - - - - .

3. Attivita e passivita finanziarie in
valuta: differenze di cambio

4. Derivati creditizi e finanziari - - (245) - (245)

Totale 198 7 (245) - (40)

Gli utili (perdite) da negoziazione e le plusvalenzén(rsvalenze) da valutazione sono esposti a saldi aperti
per tipologie di strumenti finanziari.

bY

Nel "risultato netto" delle “altre attivita e passifinanziarie: differenze di cambio” é riportato illdsg
positivo o negativo, delle variazioni di valore dellgvith e delle passivita finanziarie denominate in valuta;
in esso sono compresi gli utili e le perdite derivdatla negoziazione di valute.

Sezione 8 - Le rettifiche / riprese di valore nette padeterioramento - Voce 130

8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramento di credibmposizione
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Rettifiche di valore
(1)
Operazioni/ Componenti reddituali
Specifiche
Di portafoglio
Cancellazioni Altre
A. Crediti verso banche - - -
- finanziamenti - - -
- titoli di debito - - -
B. Crediti verso clientela (6) (4.778) (698)
- finanziamenti (6) (4.778) (698)
- titoli di debito - - -
C. Totale (6) (4.778) (698)
Riprese di valore
P 2) dicembre 2011 | dicembre 2010
Operazioni/ Componenti reddituali — - -
Specifiche Di portafoglio (3) =(2)-(2)

Interessi | Altre riprese Interessi Altre riprese

A. Crediti verso banche - - - - - .

- finanziamenti - - - - - .

- titoli di debito - - - - - B
B. Crediti verso clientela 1.047 198 - 760 (3.477) (2.753)
- finanziamenti 1.047 198 - 760 (3.477) (2.753)
- titoli di debito - - - - - B
C. Totale 1.047 198 - 760 (3.477) (2.753)

Tra le riprese di valore figurano riprese da incassogo&d mila euro.

Le rettifiche di valore, in corrispondenza della coloffdpecifiche — Altre”, si riferiscono alle svalutazioni
analitiche dei crediti, mentre quelle riportate netdéonna “ Specifiche — Cancellazioni”, derivano da eventi
estintivi.

Le rettifiche di valore, in corrispondenza della colonia portafoglio” corrispondono alla svalutazioni
collettive.
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Tra le svalutazioni analitiche dei crediti sono ricoeggr anche quelle prodotte, in sede di iscrizione,
dall’effetto di attualizzazione, a tassi di interessmedrcato, dei flussi di cassa futuri di crediti erogatassi
inferiori a quelli di mercato, per 1 mila euro.

Le riprese di valore, in corrispondenza della colonspécifiche — A”, si riferiscono ai ripristini di valore
corrispondenti agli interessi maturati nell'esercizidla base dell’'originario tasso di interesse effettivo.

8.2 Rettifiche di valore nette per deterioramento di attiviténaihziarie disponibili per la vendita:
composizione

Alla data di riferimento del bilancio la Banca non hiavato alcuna rettifica o ripresa di valore per
deterioramento su attivita finanziarie disponibili perdadita.

8.3 Rettifiche di valore nette per deterioramento di attividahziarie detenute sino alla scadenza:
composizione

Alla data di riferimento del bilancio la Banca non hi@vato alcuna rettifica o ripresa di valore per
deterioramento tra le attivita finanziarie detenute aisoadenza.

8.4 Rettifiche di valore nette per deterioramento di altre opemakzfinanziarie: composizione

Alla data di riferimento del bilancio la Banca non hi@vato alcuna rettifica o ripresa di valore per
deterioramento di garanzie rilasciate, impegni ad erogark 6d altre operazioni.

Sezione 9 - Le spese amministrative - Voce 150

9.1 Spese per il personale: composizione

Tipologia di spese/Valori dicembre 2011 dicembre 2010
1) Personale dipendente (8.155) (8.206)
a) salari e stipendi (5.587) (5.509)
b) oneri sociali (1.385) (1.364)
¢) indennita di fine rapporto (389) (382)
d) spese previdenziali 0 0
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale (34) (9)
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili: 0 0
- a contribuzione definita 0 0
- a benefici definiti 0 0
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: (291) (267)
- a contribuzione definita (291) (267)
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- a benefici definiti 0 0
h) costi derivanti da accordi di pagamento basati su propri 0 0
strumenti patrimoniali
i) altri benefici a favore dei dipendenti (469) (674)
2) Altro personale in attivita (44) (38)
3) Amministratori e Sindaci (272) (321)
4) Spese per il personale collocato a riposo 0 0
5) Recuperi di spese per dipendenti distaccati presso altre aziende 36 40
6) Rimborsi di spese per dipendenti di terzi distaccati presso la societa 0 0
Totale (8.435) (8.525)

Nella sottovoce c) sono ricomprese le quote relativeatiimento di fine rapporto maturato nell'esercizio:

- destinate al Fondo di previdenza di categoria, per 358 mila euro

- destinate al fondo di Tesoreria Inps, in applicaziondeddisposizioni introdotte dalla riforma

previdenziale di cui al DLgs. 252/2005 e alla Legge n. 296/2006, rpéa 2uro;

- imposta Inps 0,50% su TFR maturato, a carico dipendente, peites28uro.

by

La sottovoce “e) accantonamento al trattamento di fippaoeo — Personale dipendente” € cosi composta:

- valore attuarialeService Cost CSC) pari a 0 mila euro;

- onere finanziario figurativ@interest Cost IC) pari a -53 mila euro;

- utile/perdita attuariale (Actuarial Gains/Losses — A Gaji a +25 mila euro;

- Imposta sostitutiva 11% su rivalutazione TFR a carico dipgedgari a -6 mila euro.

Nella voce 2) “altro personale in attivita” sono rifealle spese relative ai contratti di lavoro “eogetto

(co.pro.)”, per 44 mila euro.

Nella voce 3) "Amministratori e sindaci" sono compresampensi degli amministratori, ivi inclusi gli oneri
previdenziali a carico dell'azienda, i relativi rimborpese e gli oneri sostenuti per la stipula di polizze
assicurative per responsabilita civile, per 191 mila eurd €alizgio Sindacale per 80 mila euro.

9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

dicembre 2011

dicembre 2010

Personale dipendente:

a) dirigenti

116

113
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b) totale quadri direttivi 27 25
c) restante personale dipendente 86 84

Altro personale 2 2

Il numero medio € calcolato come media ponderataigendenti dove il peso € dato dal numero di mesi
lavorati sull'anno.

9.3 Fondi di quiescenza aziendali a prestazione definita: totaldicos

La Banca non ha inscritto alla data di bilancio fondiadspecie, in quanto i contributi dovuti in forza di
accordi aziendali vengono versati a un Fondo esterno.

9.4 Altri benefici a favore dei dipendenti

dicembre 2011 dicembre 2010
Spese per il personale varie: Accantonamento premio fedelta (4) (4)
Spese per il personale varie: Assicurazioni infortuni (102) (100)
Spese per il personale varie: oneri incentivi all'esodo - (145)
Spese per il personale varie: spese di formazione (125) (87)
Spese per il personale varie: spese per buoni pasto (133) (132)
Spese per il personale varie: rimborsi chilometrici e spese a pie di lista - (185)
Spese per il personale varie: altri benefici (105) (21)
Altri benefici a favore di dipendenti (469) (674)

Nella sottovoce i) altri benefici a favore dei dipentle- Personale dipendente” trovano rappresentazione in
particolare:

1) premidi anzianita, cosi suddivisi:
Valore Attuariale (Current Service Cost — CSC) pari agad mila euro;
Onere finanziario figurativo (Interest Cost — IC) paféanila euro;
Utile/Perdita Attuariale (Actuarial Gains/Losses — A 3dari a +6 mila euro.

2) altri benefici: in particolare sono rappresentaterbgazioni liberali a favore di tutti i dipendenti per 82
mila euro (nel bilancio 2010 erano rappresentare alla 168/ “Altre spese amministrative®).

9.5 Altre spese amministrative: composizione

dicembre 2011 dicembre 2010
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Spese di amministrazione
Spese informatiche
- elaborazione e trasmissione dati
- manutenzioni ed assistenza EAD
Prestazioni professionali
- legali e notarili
- Consulenze varie e finanziarie
- perizie
- servizio internal audit esternalizzato
- certificazione di bilancio e controllo contabile
- altre
Spese per beni immobili e mobili
- canoni per locazione di immobili
- altri fitti e canoni passivi
- manutenzioni
- altre
Premi assicurativi
- premi di assicurazione incendi e furti
- altri premi di assicurazione
Spese per 'acquisto di beni e servizi non professionali
- contributi associativi
- pulizia
- vigilanza
- trasporto
- stampati e cancelleria
- giornali, riviste e pubblicazioni

- telefoniche

(4.504)

(953)

(673)

(280)

(648)

(306)

(222)

(21)

(54)

(45)

(537)

(155)

(130)

(252)

(145)

(48)

(97)

(1.103)

(331)

(140)

(105)

(62)

(36)

(57)

(4.369)
(909)
(643)
(266)
(617)
(353)

(174)

(27)
(28)
(35)
(486)
(150)
(125)

(211)

(144)
(48)
(96)

(1.100)

(302)

(130)

(92)
(80)
(36)

(62)
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- postali (190) (222)
- energia elettrica acqua e gas (156) (139)
- servizio archivio (26) (36)
- servizio CED vari - -
- trattamento dati - -
- lavorazione e gestione contante - -

- informazioni e visure (senza accesso a banche dati) - -

- altre - (1)
Spese pubblicitarie (290) (361)
Altre spese (828) (752)
- rappresentanza ed erogazioni liberali (316) (300)
- altre (313) (452)
- oneri del personale - rimborsi analitici (199)

Imposte indirette e tasse (1.161) (1.114)
- imposta di bollo (927) (814)
- imposta comunale sugli immobili (ICl) (18) (18)
- imposta sostitutiva DPR 601/73 (185) (253)
- altre imposte (31) (29)

Totale altre spese amministrative (5.665) (5.483)

"Nella sottovoce “Altre spese amministrative altre” , come richiesto dalla Banca d'ltalia nella nota del
16/02/2012 trovano appostazione :
- irimborsi analitici e documentati dei costi per vittalleggio sostenuti dai dipendenti in trasferta,
- i rimborsi analitici e documentati calcolati sullase dei tariffari riconosciuti come validi e dei
chilometri effettivamente percorsi;
- i costi per visite di check-up effettuate in occasiondadsiunzione del personale ed i costi per le
visite obbligatorie del personale disposte per legge.

Nel bilancio 2010 tali voci risultavano appostate, per upoito di 185 mila euro, a voce 150a) "Spese
amministrative: spese per il personale” del Conto Ecazmom

Sezione 10 - Accantonamenti netti ai fondi per rischi e onier Voce 160
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10.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri: composne

Controversie . | F.do Garanzia dicembre | dicembre
legali Revocatorie depositanti 2011 2010

A. Aumenti - -17 -104| - -122 -467
A.1 Accantonamento dell'esercizio - - -104| - -104 -464
A.2 Variazioni dovute al passare del tempo - -6 -1 - -6 -3
A.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto - - -l - - -
A.4 Altre variazioni in aumento - -12 - - -12 -
B. Diminuzioni - 133 - - 133 -
B.1 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto - - -l - - -
B.2 Altre variazioni in diminuzione - 133 -l - 133 -

Accantonamento netto - 116 -104| - 12 -467

Sezione 11 - Rettifiche / riprese di valore nette su attia materiali - Voce 170

11.1 Rettifiche di valore nette su attivita materiali: compnene

o . Rettifiche di valore per | Riprese divalore |Risultato netto
Attivita/Componente reddituale | Ammortamento (a) .
deterioramento (b) (c) (a+b-c)
A. Attivita materiali
A.1 Di proprieta (798) - (798)
- Ad uso funzionale (798) - (798)
- Per investimento - - -
A.2 Acquisite in leasing
finanziario
- Ad uso funzionale - - -
- Per investimento - - -
Totale (798) - (798)

La colonna "Ammortamento” evidenzia gli importi desginmortamenti di competenza dell'esercizio.
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Sezione 12 - Rettifiche / riprese di valore nette su attta immateriali - Voce 180

12.1 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali: cpasizione

Attivita/Componente reddituale Ammortamento (a) Rettific'he di valore per Riprese di Risultato netto
deterioramento (b) valore (c) (a+b-c)

A. Attivita immateriali
A.1 Di proprieta (2) - - (2)
- Generate internamente dall'azienda - - - -
- Altre (2) - - (2)
A.2 Acquisite in leasing finanziario - - - -
Totale (2) - - (2)

Le rettifiche di valore, interamente riferibili ad amrtamenti, riguardano attivita immateriali con vita utile
definita ed acquisite all’esterno.

Le attivita immateriali sono meglio descritte nellezisne 12 della Nota.Sezione 13 - Gli altri oneri e
proventi di gestione - Voce 190.

13.1 Altri oneri di gestione: composizione

Componente reddituale/ Valori dicembre 2011 dicembre 2010

Rimborso debiti prescritti - -
Insussistenze e sopravvenienze non riconducibili a voce propria (8) (6)
Transazioni per cause passive - -
Oneri per malversazioni e rapine - -
Ammortamento delle spese per migliorie su beni di terzi non separabili (105) (89)
Canoni potenziali di leasing finanaziario rilevati come spesa dell'esercizio - -
Spese sostenute per immobili di investimento locati - -
Spese sostenute per immobili di investimento non locati - -
Interventi Fondo garanzia Depositanti (66) (93)

Altri oneri di gestione - -
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Totale

(179)

(188)

13.2 Altri proventi di gestione: composizione

dicembre 2011 dicembre 2010

Recupero imposte e tasse indirette 1.071 1.029
Rimborso spese legali per recupero crediti 6 10
Addebiti a carico di terzi su depositi e c/c - -
Recupero di spese su crediti erogati con fondi di terzi in amministrazione - -
Recupero premi di assicurazione - -
Risarcimenti assicurativi - -
Affitti attivi su immobili da investimento - -
Altri affitti attivi - -
Insussistenze e sopravvenienze non riconducibili a voce propria 34 23
Cancellazione debiti per intervenuta prescrizione - -
Altri proventi di gestione 137 127

Totale 1.249 1.189

| recuperi di imposte sono riconducibili prevalentemextitenposta di bollo sui conti correnti e sui depositi
titoli per 885 mila euro ed allimposta sostitutiva snafiziamenti a medio/lungo termine per 185 mila euro.

Sezione 14 - Utili (Perdite) delle partecipazioni - Voc210

Alla data di riferimento del bilancio, la Banca non deti@artecipazioni in societa controllate, controllate
congiuntamente o sottoposte a influenza notevole.

14.1 Utili (perdite) delle partecipazioni: composizione

Alla data di riferimento del bilancio, la Banca non eeé partecipazioni in societa controllate, contrellat
congiuntamente o sottoposte a influenza notevole.

Sezione 15 - Risultato netto della valutazione al fair value delhttivita materiali e immateriali - Voce
220

Nel corso dell'esercizio non sono state effettuate aztni al fair value su attivita materiali o immatdrial
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15.1 Risultato netto della valutazione al fair value (o al valoreafitato) delle attivita materiali e
immateriali: composizione

Nel corso dell'esercizio non sono state effettuate aztni al fair value su attivita materiali o immatdrial

Sezione 16 - Rettifiche di valore dell'avviamento - Voce 230

La Banca non ha iscritto tra le sue attivita alcuneevatitolo di avviamento.
16.1 Rettifiche di valore dell'avviamento: composizione
La Banca non ha iscritto tra le sue attivita alcuneevatitolo di avviamento.

Sezione 17 - Utili (Perdite) da cessione di investimentiWoce 240

17.1 Utili (perdite) da cessione di investimenti: composizione

dicembre 2011 dicembre 2010

A. Immobili - -
- Utili da cessione - -

- Perdite da cessione - -
B. Altre attivita (2) (1)
- Utili da cessione 4 1

- Perdite da cessione (6) (2)
Risultato netto (2) (1)

Gli utili / perdite da realizzo sono riferiti a beniwgtmentali obsoleti/dismessi.

Sezione 18 - Le imposte sul reddito dell'esercizio dell'epativita corrente - Voce 260

Nella presente voce figura I'onere fiscale — pari aladla la fiscalita corrente e quella differita — ratal
reddito dell’'esercizio.

18.1 Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita correntemposizione

Componente/Valori dicembre 2011 dicembre 2010

1. Imposte correnti (-) (1.639) (1.160)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-) 33 -

3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio (+) - -
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4. Variazione delle imposte anticipate (+/-) 306 278

5. Variazione delle imposte differite (+/-) 45 25

6. Imposte di competenza dell'esercizio (-) (-1+/-2+3+/-4+/-5) (1.255) (856)

Le imposte correnti sono state rilevate in baseladjslazione fiscale vigente:

- IRES: 27,5 per cento

- IRAP: 4,65 per cento per il Valore della Produzione redliziraProvincia di Trento
5,57 per cento per il Valore della Produzione realizzata idigione Lombardia.

Ai fini IRES, le imposte correnti sono determinateetetio conto delle disposizioni previste per le societa
cooperative a mutualita prevalente, introdotte dalla L. 311/2004.

18.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscdfetévo di bilancio

Componente/Valori Imposta Aliquote
Utile dell'operativitA corrente al lordo delle imposte (voce 250 del conto economico) 3.607
Imposte sul reddito IRES - onere fiscale teorico: (796) | 27,50%
Effetti sull'IRES di variazioni in diminuzione dell'imponibile 675| 27,50%
Effetti sull'IRES di variazioni in aumento dell'imponibile (796) | 27,50%
A. Onere fiscale effettivo - imposta IRES corrente (917)
Aumenti imposte differite attive 425
Diminuzioni imposte differite attive (122)
Aumenti imposte differite passive (746)
Diminuzioni imposte differite passive 803
B. Totale effetti fiscalitA differita IRES 359
C. Variazioni imposta corrente anni precedenti 17
D. Totale IRES di competenza (A+B) (541)
IRAP onere fiscale teorico con applicazione aliquota nominale (differenza tra margine di (707) 265%
intermediazione e costi ammessi in deduzione):
Effetto variazioni in diminuzione del valore della produzione 121 4,65%
Effetto variazioni in aumento del valore della produzione (80) 4,65%
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Effetto maggiori aliquote per valore produzione in altre Province / Regioni (56)

E. Onere fiscale effettivo - imposta IRAP corrente (722)
Aumenti imposte differite attive 6
Diminuzioni imposte differite attive (3)
Aumenti imposte differite passive (124)
Diminuzioni imposte differite passive 113
F. Totale effetti fiscalitA differita IRAP (8)
G. Totale IRAP di competenza (E+F) (714)

H. Imposta sostitutiva IRES/IRAP per affrancamento disallineamenti -

Totale imposte IRES - IRAP correnti - voce 260 CE (A+C+E+H) (1.606)

Totale imposte IRES - IRAP di competenza - voce 260 CE (D+G+H) (1.255)

Sezione 19 - Utile (Perdita) dei gruppi di attivita di viadi dismissione al netto del le imposte - Voce
280

Nel corso dell'esercizio, la Banca non ha procedutosaoresli gruppi di attivita.

19.1 Utile (perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissioaénetto delle imposte: composizione
Nel corso dell'esercizio, la Banca non ha procedutesiare di gruppi di attivita.

19.2 Dettaglio delle imposte sul reddito relative ai gruppi di dtidifpassivita in via di dismissione
Nel corso dell'esercizio, la Banca non ha procedutosaoresli gruppi di attivita.

Sezione 20 - Altre informazioni

Mutualita prevalente

Si attesta che sussistono e permangono le condiziomitdialita prevalente.

A tal fine, ai sensi del disposto dell'art. 2512 del CodiceleCe dell'art. 35 del D.Lgs. n. 385 del 1993 e
delle correlate Istruzioni di Vigilanza, nel corso @skrcizio la Banca ha rispettato i requisiti previsti in
tema di operativita prevalente con i Soci.

In particolare, per quanto richiesto dall'art. 35 citat@psi come risultante dalle segnalazioni periodiche
inviate allOrgano di Vigilanza, si documenta che lavitdt di rischio destinate ai Soci o ad attivita a
ponderazione zero sono state superiori al 50 % del totdle stesse nel corso dell'anno; alla data di
bilancio, a fronte di attivita di rischio complessive g&#.813 mila euro, 540.242 mila euro, pari al 63,20%
del totale, erano destinate ai soci 0 ad attivita a panaere zero.
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Si attesta inoltre che lo Statuto della Banca caoptie clausole richieste dall'art. 2514 Codice Civile e che
tali clausole sono state rispettate nell'esercizio.

Sezione 21 - Utile per azione

La Banca € una societa cooperativa a mutualita prevaintéengono di conseguenza non significative
dette informazioni, tenuto conto della natura della Sacieta

PARTE D — REDDITIVITA’ COMPLESSIVA

PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA" COMPLESSIVA

Voci Importo Lordo | Imposta sul reddito | Importo netto
Utile (Perdita) d'esercizio 2.353
Altre componenti reddituali
20. Attivita finanziarie disponibili per la vendita: (5.002) (1.553) (3.449)
a) variazioni di fair value (4.946) (1.553)
b) rigiro a conto economico 14
- rettifiche da deterioramento -
- utili/perdite da realizzo 14
c) altre variazioni (70)

30. Attivita materiali - - -

40. Attivita immateriali - - -

50. Copertura di investimenti esteri: - - -

a) variazioni di fair value - - -

b) rigiro a conto economico - - _

c) altre variazioni - - -

60. Copertura dei flussi finanziari: - - -

a) variazioni di fair value - - -

b) rigiro a conto economico - - _

c) altre variazioni - - -

70. Differenze di cambio: - - -
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a) variazioni di valore

b) rigiro a conto economico

c) altre variazioni

80. Attivita non correnti in via di dismissione:
a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

c) altre variazioni

90. Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici definiti

100. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto:

a) variazioni di fair value

b) rigiro a conto economico

- rettifiche da deterioramento
- utili/perdite da realizzo

c) altre variazioni

110. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte

(5.002)

(1.553)

(3.449)

120. Redditivita' complessiva (Voce 10+110)

(1.096)

Il Presidente Il Direttore

Il Condirettore
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PARTE E - INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

SEZIONE 1 - RISCHIO DI CREDITO
Informazioni di natura qualitativa
Informazioni di natura quantitativa

A. Qualita del credito

A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e in bonis: cstesize, rettifiche di valore, dinamica, distribuzAon
economica e territoriale

A.2 Classificazione delle esposizioni in base ai ratstgrai e interni

A.3 Distribuzione delle esposizioni gratuite per tipolodjigaranzia

B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni cri¢titie

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni credtger cassa e "fuori bilancio” verso clientela (vattire
bilancio)

B.2 Distribuzione territoriale delle esposizioni cred@iper cassa e "fuori bilancio” verso clientela qval
di bilancio)

B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creziéiper cassa e "fuori bilancio" verso banche (valbre
bilancio)

B.4 Grandi rischi

C. Operazioni di cartolarizzazione e di cessione delletatita
C.1 Operazioni di cartolarizzazione

C.2 Operazioni di cessione

C.3 Operazioni di covered bond

D. Modelli per la misurazione del rischio di credito
SEZIONE 2 - RISCHI DI MERCATO

2.1 Rischio di tasso di interesse e rischio di prezzo — Rafoglio di negoziazione di vigilanza
Informazioni di natura qualitativa

Informazioni di natura quantitativa

2.2 Rischio di tasso di interesse e rischio di prezzo — Rafoglio bancario
Informazioni di natura qualitativa

Informazioni di natura quantitativa

2.3 Rischio di cambio
Informazioni di natura qualitativa
Informazioni di natura quantitativa

2.4 Gli strumenti derivati

A. Derivati finanziari
A.1 Portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori rayzali di fine periodo e medi
A.2 Portafoglio bancario: valori nozionali di fine peto e medi
A.3 Derivati finanziari: fair value positivo - ripartame per prodotti
A.4 Derivati finanziari: fair value negativo - riparozie per prodotti
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A.5 Derivati finanziari OTC: portafoglio di negoziazionewiljilanza: valori nozionali, fair value
lordi positivi e negativi per controparti - contratti neentranti in accordi di compensazione
A.6 Derivati finanziari OTC: portafoglio di negoziazionewljilanza: valori nozionali, fair value

lordi positivi e negativi per controparti - contrattirrieanti in accordi di compensazione
A.7 Derivati finanziari OTC: portafoglio bancario: valmozionali, fair value lordi positivi e
negativi per controparti - contratti non rientranti at@rdi di compensazione
A.8 Derivati finanziari OTC: portafoglio bancario: valmozionali, fair value lordi positivi e
negativi per controparti - contratti rientranti in agdiadi compensazione
A.9 Vita residua dei derivati finanziari OTC: valori nozali
A.10 Derivati finanziari "over the counter": rischio dorgroparte/rischio finanziario — Modelli
interni

B. Derivati creditizi

B.1 Derivati su crediti: valori nozionali di fine pedo e medi

B.2 Derivati creditizi OTC : fair value lordo positivaipartizione per prodotti

B.3 Derivati creditizi OTC : fair value lordo negativoipartizione per prodotti

B.4 Derivati creditizi OTC: fair value lordi (positive negativi) per controparti - contratti non
rientranti in accordi di compensazione

B.5 Derivati creditizi OTC: fair value lordi (positi@ negativi) per controparti - contratti rientranti in
accordi di compensazione

B.6 Vita residua dei contratti derivati su crediti: valowzionali

B.7 Derivati creditizi: rischio di controparte e firmario - Modelli interni

C. Derivati finanziari e creditizi
C.1. Derivati finanziari e creditizi OTC: fair valuetti ed esposizione futura per controparti

SEZIONE 3 — RISCHIO DI LIQUIDITA
Informazioni di natura qualitativa
Informazioni di natura quantitativa

SEZIONE 4 — RISCHI OPERATIVI
Informazioni di natura qualitativa
Informazioni di natura quantitativa
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PARTE E - INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI
La normativa di vigilanza impone alle banche di dotdrsadeguati sistemi di rilevazione, misurazione e
controllo dei rischi, ovvero di un adeguato sistema dercbinnterni.

Tale sistema é costituito dall'insieme delle regoleledadocedure e delle strutture organizzative che mirano
ad assicurare il rispetto delle strategie aziendalifidacia e l'efficienza dei processi aziendali, la
salvaguardia del valore delle attivita e la protezione dpbedite, laffidabilita e [lintegrita delle
informazioni contabili e gestionali, nonché la confdemilelle operazioni con la legge, la normativa di
vigilanza, le politiche, i piani, i regolamenti e le pedure interne.

| controlli coinvolgono tutta la struttura a partire llaggani sociali e dalla direzione per poi articolansi

-controlli di linea, il cui obiettivo principale e la viita della correttezza dell’operativita rispetto a nerdi
etero/auto regolamentazione;

-verifiche di secondo livello, volte ad attuare corirallla gestione dei rischi (in capo al risk controller)
sulla corretta applicazione della normativa (in capespponsabile della compliance);

-controlli di terzo livello (attribuiti alla funziondi Internal Auditing, volti a individuare andamenti anomali
delle procedure e della regolamentazione nonché a valatatezionalita del complessivo sistema dei
controlli interni.

La funzione diinternal Audit che presidia il terzo livello di controllo, svolge ‘iverifica degli altri sistemi

di controllo”, attivando periodiche sessioni finalizzatenonitoraggio delle variabili di rischio.

Per gquanto concerne quest’ultimo livello di controllintarmativa secondaria prevede che tale attivita debba
essere svolta da una struttura indipendente da quelle pwedrdn caratteristiche qualitative e quantitative
adeguate alla complessita aziendale e che tale funzietie banche di ridotte dimensioni, possa essere
affidata a soggetti terzi.

Tale funzione e assegnata in outsourcing al servizlatdrnal Audit prestato dalla Federazione Trentina
della Cooperazione, il quale, anche sulla base di ungpiterale progetto nazionale di categoria,
periodicamente esamina la funzionalita del sistemaatdrolli nel’ambito dei vari processi aziendali:

- governo

- credito

- finanza e risparmio

- incassi/pagamenti e normative

- IT
Nell’esercizio in esame il Servizimternal Auditha sviluppato il piano dei controlli tenendo conto delle
risultanze dei precedenti interventi e delle indicazionnite dalla direzione generale in fase di avvio di
intervento.

Gli interventi diAudit, nel corso del 2011, hanno riguardato i seguenti processi aziendal

- Credito
- Governo
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SEZIONE 1 - RISCHIO DI CREDITO

Informazioni di natura qualitativa
1. Aspetti generali

Gli obiettivi e le strategie dell'attivita creditizia ltleBanca riflettondn primisle specificita normative che

l'ordinamento bancario riserva alle Casse ruraliytualita” e “localismo”) e sono indirizzati:

— ad un’efficiente selezione delle singole contropartragtirso una completa ed accurata analisi della
capacita delle stesse di onorare gli impegni contratRrmknassunti, finalizzata a contenere il rischio di
credito;

— alla diversificazione del rischio di credito, individaannei crediti di importo limitato il naturale bacino
operativo della Banca, nonché circoscrivendo la coraeinhe delle esposizioni su gruppi di clienti
connessi 0 su singoli rami di attivitd economica;

— alla verifica della persistenza del merito creditizid aienti finanziati nonché al controllo andamentale
dei singoli rapporti effettuato, con l'ausilio del sisteméimativo, sia sulle posizioni regolari come
anche e specialmente sulle posizioni che presentano ae@fwmirregolarita.

La politica commerciale che contraddistingue l'attivitéeditizia della Banca € orientata al sostegno
finanziario delleconomia locale e si caratterizza patelevata propensione ad intrattenere rapporti di
natura fiduciaria e personale con tutte le componenti ¢fiseniartigiani e imprese) del proprio territorio di
riferimento, nonché per una particolare vocazione oparatfavore dei clienti-soci anche mediante scambi
non esclusivamente di natura patrimoniale. Peraltro,meno rilevante e la funzione etica svolta dalla
Banca a favore di determinate categorie di operatonauici (ad esempio, giovani e immigrati), anche
tramite I'applicazione di condizioni economiche piuntaggiose.

L'importante quota degli impieghi rappresentata dai mututdeeziali, offerti secondo diverse tipologie di
prodotti, testimonia I'attenzione particolare della Banei confronti del comparto delle famiglie.

Il segmento delle micro e piccole imprese e quello detdjiani rappresenta un altro settore di particolare
importanza per la Banca. In tale ambito, le stratedla Banca sono volte a instaurare relazioni cre@itei

di servizio di medio-lungo periodo attraverso l'offedaprodotti e servizi mirati e rapporti personali e
collaborativi con la stessa clientela, volti anchetidnuare le difficolta riconducibili alla piu generatesic
economica internazionale.

In tale ottica si inseriscono anche le convenzioni angr accordi di partnership raggiunti ed in via di
definizione con i confidi provinciali.

A partire dall'esercizio 2009 sono stati attivati nuaserinterventi di rinegoziazione, ristrutturazioni di
esposizioni debitorie, concessione di moratorie sukndein quota capitale che hanno interessato sia il
segmento privati che il segmento imprese.

Sotto il profilo merceologico, la concessione del drediprevalentemente indirizzata verso i seguenti rami
di attivita economica : attivita dei servizi di alloggaistorazione, costruzioni, fabbricazioni di prodotti in
metallo.

La Banca é altresi uno deartner finanziari di riferimento di enti territoriali, nonéhdi altri enti locali e di
strutture alle stesse riconducibili nonché dei confidvinciali.

L’attivita creditizia verso tali enti si sostanzialltodferta di forme particolari di finanziamento finakate

alla realizzazione di specifici progetti oppure al so@dishento di fabbisogni finanziari particolari.

Oltre all'attivita creditizia tradizionale, la Bancaesposta ai rischi di posizione e di controparte con
riferimento, rispettivamente, all'operativita in tit@d in derivati OTC non speculativa.

Pagl36



L’operativita in titoli comporta una limitata esposiziodella Banca al rischio di posizione in quanto gl
investimenti in strumenti finanziari sono orientatis@emittenti (governi centrali, intermediari finanzar
imprese non finanziarie) di elevagtandingcreditizio.

L’esposizione al rischio di controparte delloperativitdderivati OTC non speculativa € molto contenuta
poiché assunta nei confronti delle strutture specatizziel Movimento Cooperativo (Cassa Centrale
Banca; Iccrea Banca) .

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

Nello svolgimento della sua attivita la Cassa Ruraksgosta al rischio che i crediti, a qualsiasi titolo
vantati, non siano onorati dai terzi debitori allades®a e, pertanto, debbano essere registrate delleeperdit
in bilancio.
Tale rischio é riscontrabile eminentemente nell’atiivradizionale di erogazione di crediti, garantitiamnn
garantiti, iscritti in bilancio, nonché in analoghe @zaoni non iscritte in bilancio (ad esempio crediti d
firma) e le potenziali cause di inadempienza risiedaniarga parte nella mancanza di disponibilita della
controparte e in misura marginale in ragioni indipenddatla condizione finanziaria della controparte,
quali il rischio Paese o rischi operativi. Anche le atidiverse da quella tradizionale di prestito espongono
ulteriormente la Banca al rischio di credito.
In questo caso il rischio di credito puo, per esempio, derga:

- compravendite di titoli;

- sottoscrizione di contratti derivati OTC non speculativi;

Le controparti di tali transazioni potrebbero risultamedempienti a causa di mancanza di liquidita,
deficienza operativa, eventi economici o per altréorag

Alla luce delle disposizioni previste nel Titolo IV, caggo 11 delle Istruzioni di Vigilanza della Banca
d’lItalia in materia di controlli interni, e del rilievattribuito all'efficienza ed efficacia del processd de
credito e del relativo sistema dei controlli, la Basta dotata di una struttura organizzativa funzionale al
raggiungimento degli obiettivi di gestione e contrai rischi creditizi indicati dal’'Organo di Vigilanza
nel rispetto del principio di prudenza.

In aggiunta ai controlli di linea, quali attivita di pro livello, le funzioni incaricate di seguire la gesto
delle posizioni e quelle incaricate del controllo di secotigdello e terzo livello si occupano del
monitoraggio dellandamento dei rischi nonché della cazet/adeguatezza dei processi gestionali e
operativi.

L’intero processo di gestione e controllo del creditalisciplinato da un Regolamento interno che in
particolare:
- definisce le politiche del credito e i profili di ruadiei soggetti coinvolti nel processo del credito
- definisce i criteri e le metodologie per la valutaei@®l merito creditizio;
- definisce i criteri e le metodologie per la revisiaagli affidamenti;
- definisce i criteri e le metodologie di controllo anaentale, nonché le iniziative da adottare in caso
di rilevazione di anomalie
- definisce i criteri e le metodologie per la gestione dediti in contenzioso e dei crediti
autoliquidanti .

Ci sono, poi, le deleghe in materia di erogazione ait, in altri ambiti gestionali (spese, commissioni
ecc..) e di firma.
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Il Consiglio di Amministrazione della Banca, consagevdel rischio di credito e di concentrazione, ha
aggiornato a novembre 2011 le proprie politiche del Credito

Attualmente la Banca e strutturata in 22 agenzie di rete

L’Area Crediti € I'organismo centrale delegato al goeedell'intero processo del credito (concessione e
revisione; monitoraggio e gestione del contenzioso ) melitfeea Commerciale € delegata la valutazione
della relazione commerciale, la gestione dei prodottirédito ed il coordinamento della rete distributiva
rispetto allo sviluppo degli affari creditizi e degli imgke sul territorio.

La ripartizione dei compiti e responsabilita all'interictale area €, quanto piu possibile, volta a realizzare
la segregazione di attivita in conflitto di interesse.

In particolare, all'interno dell’Area Crediti, vengongarantiti il monitoraggio sistematico e la rilevazione
delle posizioni “problematiche” da una struttura dedicdt@amtrollo Andamentale, anche attraverso il
coordinamento e la verifica dell’azione svolta dai pramgbdgtliale e dai gestori grandi clienti.

L'ufficio risk controlling in staff alla direzione generale, svolge l'attiviticontrollo sulla gestione dei
rischi, attraverso un’articolazione dei compiti denitradalle tre principali responsabilita declinate nelle
Istruzioni di Vigilanza della Banca d’ltalia (concorrealta definizione delle metodologie di misurazione
dei rischi; verificare il rispetto dei limiti assegnatle varie funzioni operative; e controllare la coeeen
dell'operativita delle singole aree produttive con gli obietti rischio/rendimento assegnati).

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Con riferimento all'attivita creditizia del portafoglibancario, I'area crediti, come gia detto, assicara |
supervisione ed il coordinamento delle fasi operative dmtgsso del credito, delibera nellambito delle
proprie deleghe ed esegue i controlli di propria competenza

A supporto delle attivita di governo del processo del avethit Banca ha attivato procedure specifiche per
le fasi di istruttoria/delibera, di revisione delle lingdiecredito e di monitoraggio del rischio di credito. In
tutte le citate fasi la Banca utilizza metodologiglitquantitative di valutazione del merito creditizio della
controparte, basate o supportate, da procedure informatttoposte a periodica verifica e manutenzione.

| momenti di istruttoria/delibera e di revisione delleek di credito sono regolamentati da un iter
deliberativo in cui intervengono i diversi organi compateappartenenti sia alle strutture centrali che alla
rete, in ossequio ai livelli di deleghe preuvisti. Tasif sono supportate, anche al fine di utilizzare i dati
rivenienti da banche dati esterne, dalla procedura Pefbd2@0 che consente, in ogni momento, la
verifica (da parte di tutte le funzioni preposte alla igest del credito) dello stato di ogni posizione gia
affidata o in fase di affidamento, nonché di ricos&ul processo che ha condotto alla definizione del
merito creditizio dell’affidato (attraverso la rilevare e I'archiviazione del percorso deliberativo e delle
tipologie di analisi effettuate).

In sede di istruttoria, per le richieste di affidamentrilivante entita, la valutazione, anche prospettica, si
struttura su piu livelli e si basa prevalentemente suteextici, oltre che - come abitualmente avviene - sulla
conoscenza personale e sullapprofondimento della $pec#ituazione economico-patrimoniale della
controparte e dei suoi garanti. Analogamente, per darleareeklle procedure, sono state previste tipologie
di istruttoria/revisione diversificate; alcune, di tipemplificato con formalita ridotte all’essenzialegrvate
alla istruttoria /revisione dei fidi di importo limitataferite a soggetti che hanno un andamento regolare,
altre, di tipo ordinario, per la restante tipologia ditiche.

La definizione delle metodologie per il controllo andataendel rischio di credito ha come obiettivo
l'attivazione di una sistematica attivita di monitoraggielle posizioni affidate ai referenti di rete,
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coordinate dall’'Ufficio Controllo Andamentale e perplesizioni con rischio di controparte superiore a 300
mila euro dal Comitato Crediti.

In particolare, 'addetto/gli addetti delegati alla fasecdntrollo andamentale hanno a disposizione una
molteplicita di elementi informativi che permettonowérificare le movimentazioni dalle quali emergono
situazioni di tensione o di immobilizzo dei conti affidati

La procedura informatica Monitora , adottata dalla Bawoasente di estrapolare periodicamente tutti i
rapporti che possono presentare sintomi di anomalia amafle. Il costante monitoraggio delle
segnalazioni fornite dalla procedura consente, quindiintdirvenire tempestivamente all'insorgere di
posizioni anomale e di prendere gli opportuni provvedinmeitcasi di crediti problematici.

Le posizioni affidate, come gia accennato, vengono cltatie anche utilizzando le informazioni fornite
dalle Centrali dei Rischi.

Tutte le posizioni fiduciarie sono inoltre oggetto disame periodico, svolto per ogni singola
controparte/gruppo economico di appartenenza dalle seuttumpetenti per limite di fido.

Le valutazioni periodiche del comparto crediti sono cmritite con ibenchmark le statistiche e le
rilevazioni prodotti dalla competente struttura della Fedeng Trentina della Cooperazione.

Il controllo delle attivitd svolte dall’area crediti assicurato dall'ufficioRisk Controllingin staff alla
direzione generale.

La normativa interna sul processo di gestione e cdmtriel credito € oggetto di aggiornamento costante.

Negli ultimi anni, la revisione della regolamentazioneidemziale internazionale nonché I'evoluzione
nell'operativita delle Casse Rurali hanno ulteriormepiate il Credito Cooperativo a sviluppare metodi e
sistemi di controllo del rischio di credito. In taléica, un forte impegno é stato mantenuto nel promy@ess
sviluppo della strumentazione informatica per il presidid mchio di credito che ha portato alla
realizzazione di un sistema evoluto di valutazione deitmereditizio delle imprese nonché del profilo
rischio/rendimento.

Coerentemente con le specificita operative e di gevexs del processo del credito delle Casse Rurali, il
sistema é stato disegnato nell'ottica di realizaar@deguata integrazione tra le informazioni quantitative
(Bilancio; Centrale dei Rischi; Andamento Rapporto etd®et merceologico) e quelle qualitative
accumulate in virtu del peculiare rapporto di clientelalegatbcamento sul territorio. Pertanto, tale sistema
risponde all'esigenza di conferire maggiore efficaaiaedficienza al processo di gestione del credito,
soprattutto attraverso una piu oggettiva selezione dekatela e un piu strutturato processo di
monitoraggio delle posizioni.

L'utilizzo del sistema evoluto di valutazione del meriteeditizio e controllo dei clienti affidati e da
affidare, ha notevoli implicazioni di tipo organizzatiche devono essere attentamente esaminate e
affrontate, nel quadro di un complessivo riesame dedres dei controlli interni della banca e dei relativi
assetti organizzativi e regolamentari.

Nel contempo sono state attivate le funzionalita lpewalutazione di particolari tipologie di clienti
(imprese in contabilita semplificata).

A tale riguardo assumera carattere permanente lattidit sensibilizzazione, di formazione e di
addestramento sia per il personale che per la DirezidlzeBBnca.

Per quanto concerne 'adeguamento alla nuova regolan@megaiudenziale (che ha trovato applicazione a
partire dal 1° gennaio 2008), la Banca fa riferimento étisin@ alle indicazioni fornite dalla Federazione
Trentina della Cooperazione che ha partecipato alleatiei promosse a livello nazionale da Federcasse.

A seguito dellentrata in vigore della nuova disciplina pnmigle e degli approfondimenti e delle
considerazioni sviluppate nellambito delle citate iniziatit CdA della Banca con delibera del 14 febbraio
2008 ha adottato le relative scelte metodologiche e ayeratenti rilevanza strategica.
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In particolare, il CdA della Banca ha deliberato di:

- adottare la metodologia standardizzata per il calcaloedgisiti patrimoniali per il rischio di credito
(I Pilastro);

- utilizzare le valutazioni del merito di credito rilaseiatall ECAI Moody’s Investors Service per la
determinazione dei fattori di ponderazione delle esposizidcomprese nel portafoglio
“Amministrazioni centrali e banche centrali” nonchédirettamente di quelle ricomprese nei
portafogli “Intermediari vigilati’, “Enti del settore pubbb” ed “Enti territoriali”. Per le esposizioni
che rientrano in tutti gli altri portafogli si appdino i coefficienti di ponderazione diversificati
previsti dalla disciplina nellambito della metodologiarglardizzata (cfr. Circ. 263/06, Titolo I,
Capitolo 1, Parte prima, sezione IlI).

Inoltre, con riferimento al processo interno di vahibne delladeguatezza patrimoniale (ICAAP) previsto
dal Il Pilastro della nuova regolamentazione prudenziasé #ne di determinare il capitale interno, si

rammenta che il CdA della Banca, ha optato per I'ma@zdelle metodologie semplificate che I'Organo di
Vigilanza ha previsto per gli intermediari appartenerdi elasse 3.

Per quanto riguarda, inoltre, l'effettuazione delle pravestress (stress test), il CdA ha individuato le
relative metodologie di conduzione e dato incaricoditlezione generale della loro esecuzione.

La banca esegue, dunque, periodicamente tali prove di sitaserso analisi di sensibilita che si
concretizzano nella valutazione degli effetti di evepecifici sui rischi della Banca.

Con riferimento all’operativita sui mercati mobiliaspno attive presso la funzione di Compliance e quella
di Pianificazione e Controllo della Banca momenti diutazione e controllo sia in fase di acquisto degli
strumenti finanziari, sia in momenti successivi nei gpatiodicamente viene analizzata la composizione
del comparto per asset class/portafoglio las/Ifrs, ileato, determinato il livello di rischio specifico
oppure di controparte e verificato il rispetto dei limidelle deleghe assegnate.

Il Consiglio di Amministrazione nel mese di novem@l1 ha rivisto le politiche del creditoridotto i
limiti interni di concentrazione fissando ad euro 5.000.00Dmite individuale di rischio e ad euro
7.000.000 il massimale per i gruppi di rischio, fissando indtibeettivo di azzerare entro al fine del 2013 le
posizioni verso clientela con esposizione ponderata supeai 10%.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Conformemente agli obiettivi ed alle politiche credéidiefinite dal CdA, la tecnica di mitigazione del
rischio di credito maggiormente utilizzata dalla Bastaostanzia nell’acquisizione di differenti fattispge

di garanzie reali, personali e finanziarie.

Tali forme di garanzia sono richieste in funzione wiltati della valutazione del merito di credito della
clientela e della tipologia di affidamento domandatéadskbssa.

Con riferimento all’attivita sui mercati mobiliaripnsiderato che la composizione del portafoglio é catant
verso primari emittenti con elevato merito creditizmn sono richieste al momento particolari forme di
mitigazione del rischio di credito.

La principale concentrazione di garanzie reali (princigai® ipotecarie) e legata a finanziamenti a clientela
retail (a medio e lungo termine). Tuttavia, allo statuale, la Banca non valuta e gestisce il rischio di
concentrazione con riferimento alle garanzie.

Rispetto al precedente esercizio, come di seguito itescé stato dato un decisivo impulso, alla
realizzazione di configurazioni strutturali e di proceskmee ad assicurare la piena conformita ai requisiti
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organizzativi, economici, legali e informativi richiegllla nuova regolamentazione prudenziale in materia
di tecniche di attenuazione del rischio di credito (QRM

La Cassa rurale, ha stabilito di utilizzare i seguentnsénti di CRM :

- le garanzie reali finanziarie aventi ad oggetto contarsteuenenti finanziari, prestate attraverso contratti
di pegno, di trasferimento della proprieta e di prontitermine;

- le ipoteche immobiliari residenziali e non residengziali

- le altre forme di protezione di tipo reale rappregenda esempio da depositi in contante presso terzi, da
polizze di assicurazione vita con i requisiti previstilalaircolare 263 Banca d’ltalia, da strumenti
finanziari emessi da intermediari vigilati che l'eraitte si sia impegnato a riacquistare su richiesta del
portatore;

- le garanzie personali rappresentate da fideiussioni,zgofideiussorie, avalli, prestate, nel’ambito dei
garanti ammessi, da intermediari vigilati. Sono compessshe le garanzie mutualistiche di tipo personale
prestate dai Confidi che soddisfano i requisiti soggegtivbggettivi di ammissibilita.

Garanzie reali

Con riferimento all'acquisizione, valutazione e gestiaielle principali forme di garanzia reale, le politiche
e le procedure aziendali assicurano che tali garanzie@ sempre acquisite e gestite con modalita atte a
garantirne I'opponibilita in tutte le giurisdizioni pertineatl’'escutibilita in tempi ragionevoli.

In tale ambito, la Banca rispetta i seguenti princgrinmativi inerenti:

- alla non dipendenza del valore dellimmobile in misuravainte dal merito di credito del debitore;

- alla indipendenza del soggetto incaricato dell'esecuziafia stima dellimmobile ad un valore non
superiore al valore di mercato;

- alla presenza di un’assicurazione contro il rischio darirbeste oggetto di garanzia;

- alla messa in opera di un’adeguata sorveglianza sulevdelfimmobile, al fine di verificare la
sussistenza nel tempo dei requisiti che permettono difibeme di un minor assorbimento
patrimoniale sulle esposizioni garantite;

- al rispetto del rapporto massimo tra fido richiesto ereattel'immobile posto a garanzia (loan-to-
value): 80% per gli immobili residenziali e 50% per quelli nesidenzial

- alla destinazione d’'uso dellimmobile e alla capacitardbarso del debitore.

Il processo di sorveglianza sul valore dellimmobile oggett garanzia e svolto attraverso l'utilizzo di
metodi statistici. Al riguardo, I'attivita di valutaziomeeffettuata:

- almeno ogni 3 anni per gli immobili residenziali;

- annualmente per gli immobili di natura non residenziale.

Per le esposizioni rilevanti (ossia di importo super@@ milioni di euro o al 5 per cento del patrimonio di
vigilanza della Banca) la valutazione € in ogni casotewig un perito indipendente almeno ogni 3 anni.

Con riguardo alle garanzie reali finanziarie, la Bancha ®ase delle politiche e processi per la gestione dei
rischio di credito e dei limiti e deleghe operative wligdi, indirizza I'acquisizione delle stesse esclusivamme

a quelle aventi ad oggetto attivita finanziarie delle quatiéenda € in grado di calcolare il fair value con
cadenza almeno semestrale (ovvero ogni qualvolta esistamenti che presuppongano che si sia verificata
una diminuzione significativa del fair value stesso).

La Banca ha, inoltre, posto in essere specifici presjliocedure atte a garantire i seguenti aspetti rilevanti
per 'ammissibilita a fini prudenziali delle garanzie ig@mento:
- assenza di una rilevante correlazione positiva tngalbre della garanzia finanziaria e il merito
creditizio del debitore;
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- specifici presidi a garanzia della separatezza estemadtrimonio del depositario e bene oggetto di
garanzia) e della separatezza interna (tra i beni appattensoggetti diversi e depositati presso i
terzi); qualora l'attivita oggetto di garanzia sia detequé&sso terzi;

- durata residua della garanzia non inferiore a quella del&&=poe.

Nei casi in cui il valore del bene in garanzia sia stiggerischi di mercato o di cambio, la Banca utilidza
concetto di scarto di garanzia, misura espressa in peatersul valore della garanzia offerta, determinata in
funzione della volatilita del valore del titolo. Irsadi delibera viene considerata come garantita lgpsota

del finanziamento coperta dal valore del bene al netto gedrto.

La sorveglianza delle garanzie reali finanziarie, neba# pegno su titoli, avviene attraverso la valutaio
mensile del fair value dello strumento finanziario a gaearViene richiesto 'adeguamento delle garanzie
per le quali il valore di mercato risulta inferiorevalore di delibera al netto dello scarto.

Garanzie personali

Con riferimento alle garanzie personali, le principalilog@e di garanti sono rappresentate da imprenditori e
partner societari correlati al debitore nonché, nelocdi finanziamenti concessi a favore di imprese
individuali e/o persone fisiche (consumatori e non), andhecongiunti del debitore stesso. Meno

frequentemente il rischio di insolvenza e coperto da gagersonali fornite da altre societa (generalmente
societa appartenenti allo stesso gruppo economico del dgbibppure prestate da istituzioni finanziarie e

compagnie assicurative.

Nel caso di finanziamenti a soggetti appartenenti a detaten categorie economiche (artigiani,
commercianti, etc.) la Banca acquisisce specifichengada prima richiesta o sussidiarie) prestate da parte
dei consorzi fidi di appartenenza o da intermediaditizi nazionali convenzionati per interventi pubblici
di sostegno all’economia.

Le suddette forme di garanzia, nella generalita dei ca&si, consentono un’attenuazione del rischio di
credito in quanto prestate da soggetti “hon ammessi” iadditta nuova normativa prudenziale.

Costituiscono un’eccezione le garanzie personali, dpettano tutti i requisiti previsti, prestate da consorzi

fidi iscritti nell’elenco speciale ex art. 107 TUB.

Nel caso in cui una proposta di finanziamento prevedanga personali di terzi I'istruttoria si estende

anche a questi ultimi. In particolare, in relaziona #fpologia di fido garantito ed all'importo, si sottogoa

verifica e analisi:

¢ |a situazione patrimoniale e reddituale del garante, amah@te la consultazione delle apposite banche
dati;

e l'esposizione verso il sistema bancario;

e le informazioni presenti nel sistema informativo delladza

e |'eventuale appartenenza ad un gruppo e la relativa espusizamplessiva.

Eventualmente, a discrezione dell'istruttore in relagiall’importo della garanzia, I'indagine sara estesa alle
Centrale dei Rischi, nel rispetto della normativa vigemt@ateria di trattamento dei dati personali.

Se il garante e rappresentato da una societa, e comunquapqitenuto necessario in considerazione del
rischio e dellimporto del finanziamento, oltre al risb@ delle informazioni prodotte dalle rete
nell’apposito modulo riservato al garante, si procedesafiloppo del merito creditizio del soggetto garante,
con le stesse modalita previste per il richiedente.

2.4 Attivita finanziarie deteriorate
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La Banca € organizzata con strutture e procedure noofinfarmatiche per la gestione, la classificazione

e il controllo dei crediti.

Coerentemente con quanto dettato dalla normativa IAS/)FE ogni data di bilancio viene verificata la

presenza di elementi oggettivi di perdita di valore (impant) su ogni strumento o gruppo di strumenti

finanziari.

Le posizioni che presentano un andamento anomalo sassifidate in differenti categorie di rischio. Sono
classificate tra le sofferenze le esposizioni nei montf di soggetti in stato di insolvenza o in situazioni
sostanzialmente equiparabili; tra le partite incagliateosizioni in una situazione di temporanea difficolta
che si prevede possa essere rimossa in un congruo peritelopdi; come crediti ristrutturati le posizioni

per la quali la banca acconsente, a causa del deterittcardelle condizioni economico-finanziarie del
debitore, ad una modifica delle condizioni contrattuadedunerazione originarie.

In seguito alla modifica delle disposizioni di vigilanzaidenziale e dell'introduzione dei principi contabili
internazionali, sono state incluse tra le esposizieteriorate anche le posizioni scadute e/o sconfinanti da
oltre 90/180 giorni (past due).

Questa modifica ha comportato lintroduzione di una nuosgegoria contabile nella quale vengono
classificate le posizioni con tali caratteristichel'ieclusione dello sconfinamento continuativo tra gli
elementi da considerare ai fini del monitoraggio e ddlkvazione dei crediti problematici per favorire la
sistemazione dellanomalia anteriormente al raggmegio dei giorni di sconfinamento previsti per la
classificazione del nuovo stato

La responsabilita e la gestione complessiva dei créelieiriorati, non classificati a “sofferenza”, é ddfia

all’Area Crediti. Detta attivita si estrinseca prirgipente nel:

— monitorare le citate posizioni in supporto alle agenziet@ alle quali competono i controlli di primo
livello;

— concordare con il gestore della relazione gli intetiveolti a ripristinare la regolarita andamentald o i
rientro delle esposizioni oppure piani di ristrutturazjopeevia valutazione in Comitato Crediti ove
prevista.

Relativamente ai crediti deteriorati non classificati‘sofferenza” compete al Risk Controller Crediti

formulare la proposta da sottoporre al Consiglio di Amstrazione in merito a:

— previsioni di perdite sulle posizioni;

— proposta agli organi superiori competenti del passagtsofterenza” di quelle posizioni che a causa
di sopraggiunte difficolta non lasciano prevedere al@ossibilita di normalizzazione.

La metodologia di valutazione delle posizioni segue unaam analitico, commisurato all'intensita degli
approfondimenti ed alle risultanze che emergono dalraamprocesso di monitoraggio.

La attivita di recupero relative alle posizioni clagsife a sofferenza sono gestite dall'Ufficio Legale
interno , in staff alla direzione generale.
Anche in questo caso la metodologia di valutazione gelgzioni segue un approccio analitico.

Informazioni di natura quantitativa.

A. Qualita del credito

A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e in bonis: consiseenettifiche di valore, dinamica, distribuzione
economica e territoriale
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A.1.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori di

bilancio)
. . Sofferenze Incagli Esposizioni Esposizioni Altre Totale
Portafogli/qualita . R
ristrutturate scadute attivita
1. Attivita finanziarie detenute per la
o - - - - 350 350
negoziazione
2. Attivita finanziarie disponibili per la
. - - - - 75.423 75.423
vendita
3. Attivita finanziarie detenute sino
alla scadenza
4, Crediti verso banche - - - - 24.446 24.446
5. Crediti verso clientela 19.494 52.443 225 8.662 603.985| 684.809
6. Attivita finanziarie valutate al fair
value
7. Attivita finanziarie in corso di
dismissione
8. Derivati di copertura - - - - 3.208 3.208
dicembre 2011 19.494 52.443 225 8.662 707.412 788.236
dicembre 2010 19.369 45.155 182 9.205 690.351 764.262

| contratti derivati sono stati classificati nellelt#® attivita”.

A.1.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori lordi e

netti)
Attivita deteriorate In bonis
Totale
Portafogli/qualita . . . . Rettifiche . esposizione
gli/q Esposizione | Rettifiche | Esposizione | Esposizione di Esposizione (esp tta)
i netta
lorda specifiche netta lorda . netta
portafoglio
1. Attivita finanziarie detenute
o - - - 350 350
per la negoziazione
2. Attivita finanziarie disponibili
. - - - 75.423 - 75.423 75.423
per la vendita
3. Attivita finanziarie detenute
sino alla scadenza
4. Crediti verso banche - - - 24.446 - 24.446 24.446
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5. Crediti verso clientela 91.555 10.731 80.824 605.669 1.683 603.985 684.809

6. Attivita finanziarie valutate al
fair value

7. Attivita finanziarie in corso di

dismissione

8. Derivati di copertura - - - 3.208 3.208
dicembre 2011 91.556 10.731 80.824 705.538 1.683 707.412 788.236
dicembre 2010 81.957 8.046 73.911 688.342 1.746 690.351 764.262

A.1.2.1 Dettaglio del portafoglio crediti verso la clientela dellspesizioni in bonis oggetto di
rinegoziazione nell'ambito di accordi collettivi e delle alesposizioni

Ai sensi della comunicazione di Banca d’ltalia ddildfeio 2011 si fornisce nel seguito il dettaglio delle
“esposizioni in bonis” dei crediti verso la clientela passa alla data del 31 dicembre 2011.

A. esposizioni in bonis oggetto di rinegoziazione L .
, . . . e B. Altre esposizioni in bonis
nell'ambito di accordi collettivi
Esposizione Rettifiche di Esposizione Esposizione Rettifiche di Esposizione
lorda portafoglio netta lorda portafoglio netta
Esposizioni non
17.026 32 16.993 513.406 1.412 511.993
scadute
sino a 3 mesi 302 1 301 64.088 200 63.887
da oltre 3 mesi a
. - - - 6.197 17 6.180
6 mesi
da oltre 6 mesi a
1.065 6 1.059 2.979 7 2.972
1anno
oltre 1 anno - - - 606 8 598
Totale al
18.393 39 18.354 587.276 1.644 585.631
31/12/2011

A.1.3 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche: valori lordi e netti

Esposizione lorda | Rettifiche di valore Rettifiche di valore di Esposizione

Tipologie esposizioni/valori specifiche portafoglio netta
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A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze - - ;
b) Incagli - - B
c) Esposizioni ristrutturate - - -
d) Esposizioni scadute - - ;

e) Altre attivita 24.814 - 24.814

TOTALE A 24.814 - - 24.814

B. ESPOSIZIONI FUORI
BILANCIO

a) Deteriorate - - - ;

b) Altre 6.134 - 6.134
TOTALEB 6.134 - - 6.134
TOTALE A+B 30.948 - - 30.948

A.1.4 Esposizioni creditizie per cassa verso banche: dinamica delle esposizioni deteriorate lorde
Alla data di bilancio non sussistono esposizioni detatégocon Banche.

A.1.5 Esposizioni creditizie per cassa verso banche: dinamica delle rettifiche di valore complessive
Alla data di bilancio non sussistono rettifiche di valsu esposizioni con Banche.

A.1.6 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela: valori lordi e netti

Tipologie esposizioni/valori Esposizione Rettifich? fﬁ valore | Rettifiche di varlore di Esposizione netta
lorda specifiche portafoglio
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze 29.660 10.166 19.494
b) Incagli 52.988 545 52.443
c) Esposizioni ristrutturate 225 - 225
d) Esposizioni scadute 8.682 20 8.662
e) Altre attivita 680.723 1.683 679.040
TOTALE A 772.279 10.731 1.683 759.864
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
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a) Deteriorate 514 514
b) Altre 43.704 - 43.704
TOTALE B 44.218 - 44.218

Nel corso del 2011 sono stati ceduti, con operazioni di ces&o soluto” i seguenti crediti:

- crediti a sofferenza — Crediti verso clientela - ,r pe valore di bilancio lordo di 745 mila euro,
svalutati per O euro;

- altri crediti deteriorati — Crediti verso clientela per un valore di bilancio lordo di 267 mila euro,
svalutati per O euro;

Per maggiori dettagli in riferimento all'operazione faierimento alla parte “C di conto economico —

Sezione 6 - Utili (Perdite) da cessione / riacquistoee 100”.
Nei primi mesi del 2012 non sono stati effettuati trasfenti a sofferenza.

In particolare sono in fase di trasferimento:

A.1.7 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle esposizioni deteriorate lorde

. . . Esposizioni Esposizioni
Causali/Categorie Sofferenze Incagli ]
ristrutturate scadute

A. Esposizione lorda iniziale 26.679 45.870 183 9.225
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - -
B. Variazioni in aumento 6.433 18.194 48 13.680
B.1 ingressi da esposizioni creditizie in bonis 2.581 14.370 48 13.553
B.2 trasferimenti da altre categorie

, oo , 3.685 2.419 - -
di esposizioni deteriorate
B.3 altre variazioni in aumento 167 1.406 - 127
C. Variazioni in diminuzione 3.452 11.076 6 14.223
C.1 uscite verso esposizioni creditizie in bonis - 720 - 8.715
C.2 cancellazioni 873 - - -
C.3 incassi 1.834 7.014 6 2.480
C.4 realizzi per cessioni 745 267 - -
C.5 trasferimenti ad altre categorie

: oo i - 3.075 - 3.029
di esposizioni deteriorate
C.6 altre variazioni in diminuzione - - - -
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D. Esposizione lorda finale 29.660 52.988 225 8.682
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - 340 - 66
A.1.8 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle rettifiche di valore complessive
Esposizioni Esposizioni
Causali/Categorie Sofferenze Incagli ] P P
ristrutturate scadute
A. Rettifiche complessive iniziali 7.310 715 - 21
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - -
B. Variazioni in aumento 4.898 311 - 19
B.1 rettifiche di valore 4.460 305 - 19
B.2 trasferimenti da altre categorie di esposizioni 438 6
deteriorate
B.3 altre variazioni in aumento - - - -
C. Variazioni in diminuzione 2.042 480 - 19
C.1 riprese di valore da valutazione 1.081 21 - -
C. 2 riprese di valore da incasso 43 - - -
C.3 cancellazioni 918 23 - 12
C.4 trasferimenti ad altre categorie di esposizioni 437 ;
deteriorate
C.5 altre variazioni in diminuzione - - - -
D. Rettifiche complessive finali 10.166 545 - 20
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - -
A.2 Classificazione delle esposizioni in base ai rating integresterni
A.2.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" per classi di rating esterni
Classi di rating esterni
i Senza
Esposizioni . Totale
rating
Classe1| Classe2 | Classe3 | Classe4 | Classe5 | Classe 6
A. Esposizioni creditizie per cassa 1.076 97.263 879 - - 685.460 784.678
B. Derivati 558 2.954 - - - 46 3.557
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B.1 Derivati finanziari 558 2.954 - - 46 3.557
B.2 Derivati creditizi - - - - - -
C. Garanzie rilasciate - - - - 36.789 36.789
D. Impegni a erogare fondi - - - - 10.005 10.005
Totale 1.634 100.217 879 - 732.299 835.030

Sono state utilizzate le valutazione del merito craditpubblicate da Standard and Poor’s definta nella
seguente griglia:

classe 1: AAA/AA- ; classe 2. A+/A-; classe 3: BBB+/BB classe 4:BB+/BB-; classe 5: B+/B-; classe 6:
inferiore a B-.

A.2.2 Distribuzione delle esposizioni per cassa e "fuori bilancio" per classi di rating interni

Alla data di bilancio non sussistono operazioni per cagsari bilancio per classi di rating interni.
A.3 Distribuzione delle esposizioni garantite per tipologia di garanzia

A.3.1 Esposizioni creditizie verso banche garantite

Alla data di bilancio non sussistono esposizioni craditterso banche garantite. La relativa tabella non
viene pertanto rappresentata.
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A.3.2 Esposizioni creditizie verso clientela garantite

Garanzie reali (1)

Garanzie personali (2)

Derivati su crediti

Crediti di firma

valore  derivati Totale (1+2)
esposizione Altri derivati otale
) Credit
- L Altre garanzie
Immobili Titoli X linked Governi e Governi e
relai Altri enti Altri Altri enti R .
notes banche o Banche . banche .. | Banche | Altri soggetti
) pubblici soggetti ) pubblici
centrali centrali
1. Esposizioni creditizie per cassa
. 564.413 451.387 1.203 16.391 - - - - 93 4.354 806.905 1.280.333

garantite:
1.1 totalmente garantite 535.312 451.239 1.201 13.665 - - - - 93 2.247 793.823 1.262.268
- di cui deteriorate 73.051 75.495 1.000 1.445 - - - - - 293 100.831 179.064
1.2 parzialmente garantite 29.100 148 2 2.727 - - - - - 2.107 13.081 18.065
- di cui deteriorate 2.289 148 2 140 - - - - - 17 1.119 1.426
2. Esposizioni creditizie fuori

. . ) 20.264 3.781 - 2 - - - - - - 50.655 54.438
bilancio garantite:
2.1 totalmente garantite 18.320 3.781 - 2 - - - - - - 49.685 53.467
- di cui deteriorate 234 - - - - - - - - - 7.212 7.212
2.2 parzialmente garantite 1.944 - - - - - - - - - 970 970
- di cui deteriorate 9 - - - - - - - - - 2 2
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B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni critidie

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" verso clientela (valore di

bilancio)

Esposizioni/Controparti

Governi

Altri enti pubblici

Esposizione | Rettifiche valore | Rettifiche valore di| Esposizione | Rettifiche valore | Rettifiche valore di
netta specifiche portafoglio netta specifiche portafoglio
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze - - - B
A.2 Incagli - - - -
A.3 Esposizioni ristrutturate - - - -
A.4 Esposizioni scadute - - - -
A.5 Altre esposizioni 75.055 - 2.580 -
Totale A 75.055 - - 2.580 - -
B. Esposizioni fuori bilancio
B.1 Sofferenze - - - -
B.2 Incagli - - - -
B.3 Altre attivita deteriorate - - - -
B.4 Altre esposizioni 443 - 748 -
Totale B 443 - - 748 - .
Totale (A+B) dicembre 2011 75.498 - - 3.327 - -
Totale (A+B) dicembre 2010 50.805 - - 2.689 - -
Societa finanziarie Societa di assicurazione
Esposizioni/Controparti
Esposizione | Rettifiche valore | Rettifiche valore di| Esposizione | Rettifiche valore | Rettifiche valore di
netta specifiche portafoglio netta specifiche portafoglio

A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze
A.2 Incagli

A.3 Esposizioni ristrutturate
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A.4 Esposizioni scadute 1 - - ;

A.5 Altre esposizioni 957 - - ;
Totale A 958 - - - - -
B. Esposizioni fuori bilancio

B.1 Sofferenze - - - -

B.2 Incagli - - - -

B.3 Altre attivita deteriorate - - - -

B.4 Altre esposizioni 24 - - ;
Totale B 24 - - - - -
Totale (A+B) dicembre 2011 982 - - - - .
Totale (A+B) dicembre 2010 2.747 - - - - .

Esposizioni/Controparti

Imprese non finanziarie

Altri soggetti

Esposizione | Rettifiche valore | Rettifiche valore di| Esposizione | Rettifiche valore | Rettifiche valore di
netta specifiche portafoglio netta specifiche portafoglio
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze 14.659 8.724 4.835 1.442
A.2 Incagli 44.314 405 8.129 140
A.3 Esposizioni ristrutturate - - 225 -
A.4 Esposizioni scadute 5.184 15 3.477 5
A.5 Altre esposizioni 410.914 1.371 189.534 312
Totale A 475.072 9.144 1.371 206.200 1.587 312
B. Esposizioni fuori bilancio
B.1 Sofferenze 257 - - -
B.2 Incagli 213 - 7 -
B.3 Altre attivita deteriorate 35 - 3 -
B.4 Altre esposizioni 36.593 - 5.896 -
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Totale B 37.097 - - 5.907 - -
Totale (A+B) dicembre 2011 512.169 9.144 1.371 212.106 1.587 312
Totale (A+B) dicembre 2010 516.409 6.711 1.465 202.376 1.335 331

B.2 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" verso clientela (valore di

bilancio)
Italia Altri Paesi europei
Esposizioni/Aree geografiche
Esposizione | Rettifiche valore | Esposizione | Rettifiche valore
netta complessive netta complessive
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze 19.494 10.166 -
A.2 Incagli 52.443 545 -
A.3 Esposizioni ristrutturate 225 - -
A.4 Esposizioni scadute 8.662 20 -
A.5 Altre esposizioni 674.703 1.683 3.867
Totale A 755.527 12.415 3.868
B. Esposizioni fuori bilancio
B.1 Sofferenze 257 - -
B.2 Incagli 220 - -
B.3 Altre attivita deteriorate 37 - -
B.4 Altre esposizioni 43.379 - 308
Totale B 43.894 - 308
TOTALE (A+B) dicembre 2011 799.421 12.415 4.175
TOTALE (A+B) dicembre 2010 771.371 9.791 3.157
America Asia Resto del mondo
Esposizioni/Aree geografiche
Esposizione | Rettifiche valore | Esposizione | Rettifiche valore | Esposizione | Rettifiche valore
netta complessive netta complessive netta complessive

A. Esposizioni per cassa
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A.1 Sofferenze

A.2 Incagli

A.3 Esposizioni ristrutturate
A.4 Esposizioni scadute

A.5 Altre esposizioni

31

153

286 -

Totale A

31

153

286 -

B. Esposizioni fuori bilancio
B.1 Sofferenze

B.2 Incagli

B.3 Altre attivita deteriorate

B.4 Altre esposizioni

16

Totale B

16

TOTALE (A+B) dicembre 2011

31

169

286 -

TOTALE (A+B) dicembre 2010

34

188

276 -

B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio"

bilancio)

verso banche (valore di

dicembre 2011

dicembre 2010

a) Ammontare grandi rischi
a 1) valore di bilancio

a 2) valore ponderato

b) Numero posizioni grandi rischi

128.748

51.784

125.044

66.808
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C. OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE E DI CESSIONE DE LLE ATTIVITA

C.1 OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE
Informazioni di natura qualitativa
OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE “PROPRIE”

Nella presente Sezione é riportata I'informativa rigaate le caratteristiche della/e operazione/i di caitakazione
posta/e in essere dalla Banca ai sensi della L. 130/189%rmativa richiamata disciplina la cessione “in bddati
crediti da parte di una societa (originator) ad uréaiocieta appositamente costituita (Special Purpose [¢ehic
SPV), la quale a sua volta emette titoli collocabilimercato (Asset Backed Securities - ABS) al fine di faname
l'acquisto dei crediti stessi.

Di seguito sono specificate le caratteristiche delkraponi della specie, ivi incluse quelle ancora iressffettuate
negli esercizi precedenti.

Alla data del 31 dicembre 2011 la banca ha in essere 1 aperdizcartolarizzazione “proprie” di mutui in bonis.

1. Cartolarizzazione effettuata nell’esercizio 2006 e dendnata Cassa Centrale Finance.

Nell'anno 2006 la banca ha partecipato ad un’operazione diar@razione denominata Cassa Centrale Finance,
chiusasi I'1 giugno 2006 a Londra. L'operazione, ai sensi dell@0/199, ha avuto per oggetto la cessione pro-
soluto, ad una Societa Veicolo appositamente costitliitggrtafogli di crediti nascenti da mutui ipotecar tonis”,
assistiti da ipoteca di 1° grado, erogati, dalla bamck altre 17 Casse Rurali e Banche di Credito Cobpzra
clienti residenti nel territorio nazionale.

Il valore nominale complessivo lordo della cessione é gtatba 459.643.792 euro di cui 23.844.084 euro relativi
alla Banca.

Schema dei portafogli ceduti nell’ambito della cartolarizzazione €a€entrale Finance.

Banca Ragione Sociale Crediti Ceduti Numero
posizioni

8016 | Cassa Rurale Alto Garda 41.489.160,52 340
8024 | Cassa Rurale Adamello Brenta 15.475.199,70 149
8078 | Cassa Rurale Giudicarie Paganella 23.844.084,47 172
8081 | Cassa Rurale di Bolzano 36.773.409,77 384
8091 |Cassa Rurale Folgaria 14.248.472,09 119
8120 |Cassa Rurale di Lavis Valle di Cembra 30.269.856,17 236
8132 | Cassa Rurale della Valle dei Laghi 12.669.618,98 137
8138 | Cassa Rurale di Mezzocorona 15.822.782,55 163
8139 | Cassa Rurale di Mezzolombardo 18.390.092,72 218
8140 |Cassa Rurale Valle di Fassa Agordino 16.453.402,55 154
8178 | Cassa Rurale di Pergine 36.673.589,82 331
8210 |Cassa Rurale di Rovereto 25.727.786,44 211
8316 |Cassa Rurale Pinetana Fornace Seregnano 17.956.432,03 173
8407 | Banca del Veneziano 32.339.329,57 326
8623 |Banca di Cavola e Sassuolo 16.285.818,35 134
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8669 | Banca Alto Vicentino Credito Cooperativo 21.584.677,81 186

8689 | Banca di Credito Cooperativo di Marcon Venezia 25.690.966,27 322
8904 | Banca delle Prealpi 57.949.112,22 561
459.643.792,03 4316

La Societa Veicolo Cassa Centrale Finance Srl, pesr matquisire gli asset ceduti dalle banche partecipandi, si
finanziata emettendo obbligazioni, con differente gradmbdordinazione, per lo stesso ammontare.

Obbligazioni emesse dalla SPV

Cassa Centrale Finance srl

ABI Ragione Sociale Classe A Classe B Classe C
8016 Cassa Rurale Alto Garda 39.000.00p 1.674.000 815.161
8024 Cassa Rurale Adamello Brenta 14.547.000  620.00 308.200
8078 Cassa Rurale Giudicarie Paganella 22.413.000 951.00 480.084
8081 Cassa Rurale di Bolzano 34.567.00D 1.482.000 724.410
8091 Cassa Rurale Folgaria 13.394.00p 560.00 294.47%
8120 Cassa Rurale di Lavis Valle di Cembra 28.454.000 1.201.000 614.856
8132 Cassa Rurale della Valle dei Laghi 11.909.000  507.00 253.619
8138 Cassa Rurale di Mezzocorona 14.873.000 623.00 326.783
8139 Cassa Rurale di Mezzolombardo 17.287.000 726.00 377.093
8140 Cassa Rurale Valle di Fassa Agordino 15.46p5.000 656.00 331.403
8178 Cassa Rurale di Pergine 34.473.00D 1.461.000 739.590
8210 Cassa Rurale di Rovereto 24.184.00p 1.051.000 492.786
8316 Cassa Rurale Pinetana Fornace Seregnano 16.879.000 719.00 358.43%
8407 Banca del Veneziano 30.399.00p 1.312.000 628.330
8623 Banca di Cavola e Sassuolo 15.309.000 641.00 335.818
8669 Banca Alto Vicentino Credito Cooperativo 20.290.000 870.00 424.6743
8689 Banca di Credito Cooperativo di Marcon Venezia 24.150.000 1.028.000 512.966
8904 Banca delle Prealpi 54.471.00D 2.318.000 1.160.11»

432.065.00 18.400.00 9.178.792

Prezzo del portafoglio ed emissione delle Notes

Il prezzo di acquisto del portafoglio dei crediti cedusitéto definito in 459.643.792,03 euro e corrisponde al valore
contabile dei crediti alla data del 2 maggio 2006n c’é stataovercollateralisation I’ outstanding valuelei crediti

era uguale allammontare del’emissione. L’'operazione disiome non ha comportato conseguentemente la
rilevazione né di utili né di perdite.
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Come accennato, la Societa veicolo ha finanziato lstodi crediti mediante emissione di titoli obbligazionari
suddivisi in tre classi.

Cassa Centrale Finance srl

Data Stacco Data

Emissione [Cedole Scad. Tasso

Notes |Denom. | Rating Codice Isin

12/03-12/06 |marzo |3 mesi Euribor

Classe A | Senior AAA ITO004073885 8/6/2006 12/09-12/12 |2038 0.16

12/03-12/06 |marzo |3 mesi Euribor

Classe B | Mezzaningd A ITO004073898 8/6/2006 12/09-12/12 |2038 0.46

: : 12/03-12/06 |marzo -
Classe C | Junior No Rating ITO004074073 8/6/2006 12/09-12/12 |2038 \Variabile

| titoli di classe A e B, sono stati tutti ceduti ad umieta veicolo irlandese denominata BCC Mortgages Plc
costituita assieme ad ICCREA Banca. Questa societacuastato i titoli di Cassa Centrale Finance Srl e réidico
Finance 6 Srl emettendo Euro 996,050,000 Class A Secured FiBati@dnvestor Notes (Isin code: XS0256813048)
e Euro 42,400,000 Class B Secured Floating Rate Investor Neitesdde: XS0256815688). Questi titoli sono stati
guotati presso la Borsa Valori di Lussemburgo e sono stetramente collocati presso primari investitori
istituzionali.

| titoli di classe C sono stati suddivisi in 18 serie ciascdnamporto proporzionale allammontare dei crediti
rispettivamente ceduti dalle singole banche. Le banche cdumtio sottoscritto interamente i titoli di classe C.
Ognuna di queste ha sottoscritto esclusivamenteiladiditoli subordinati di pertinenza, con pagamento datix®
prezzo alla “pari”.

Alle diverse tipologie di titoli € stato attribuito un divergrado di subordinazione nella definizione delle priorita nei
pagamenti sia per il capitale che per gli interessi.

Il imborso dei titoli € previsto con la modalita “passotigh” nella quale, per ogni periodo di incasso, ciascundluss
in entrata sul portafoglio collaterale della Societa vleicé destinato a fronteggiare gli esborsi in linea issre
capitale che si manifesteranno alla data di pagamemediatamente successiva.

Ad ogni scadenza sopraindicata, le somme ricevute dagli dipg il pagamento delle spese e delle cedole sui titoli
di classe A e B, vengono integralmente destinate al rsobdei titoli prioritari. In particolare i titoli di clas A
hanno priorita nel pagamento rispetto ai titoli di claBselLa terzatranchedi titoli (cosiddetta emissione Junior o
tranche C) é sprovvista di rating e subordinata nel ringbalie precedenti. Questa tipologia di titoli non ha una
cedola predeterminata ed € remunerata solo in presefaraldresiduali, dopo aver coperto tutte le spese dogeri
(Senior cost, Interessi Classe A, Interessi Clas&td).

Il imborso del capitale dei titoli di classe C e ultimella gerarchia dei pagamenti sia in caso di rimbansioipato
che in caso di estinzione naturale dei titoli.

A dicembre 2011, trascorsi cinque anni e mezzaldsing sono state rimborsate obbligazioni AAA emesse per un

importo pari a 278.659.357,16 euro.
La situazione delle obbligazioni emesse da ogni singola bantzcipante a fine 2011 e la seguente.
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Banca Ragione Sociale Classe Classe Classe
g A B C
8016 Cassa Rurale Alto Garda 15.787.008,09 1.674.000 815.161
8024 Cassa Rurale Adamello Brenta 6.804.274,61 620.000 308.200
8078 Cassa Rurale Giudicarie Paganella 10.257.133,94 951.000 480.084
8081 Cassa Rurale di Bolzano 4.148.213,25 1.482.000 724.410
8091 Cassa Rurale Folgaria 4.352.489,62 560.000 294.472
8120 Cassa Rurale di Lavis Valle di Cembra 12.385.913,63 1.201.000 614.856
8132 Cassa Rurale della Valle dei Laghi 8.435.852,59 507.000 253.619
8138 Cassa Rurale di Mezzocorona 5.572.580,53 623.000 326.783
8139 Cassa Rurale di Mezzolombardo 7.445.899,37 726.000 377.093
8140 Cassa Rurale Valle di Fassa Agordino 14.447.817,40 656.000 331.403
8178 Cassa Rurale di Pergine 6.243.624,73 1.461.000 739.590
8210 Cassa Rurale di Rovereto 16.001.409,99 1.051.000 492.786
8316 Cassa Rurale Pinetana Fornace Seregnano 9.263.322,92 719.000 358.432
8407 Banca del Veneziano 5.158.026,95 1.312.000 628.330
8623 Banca di Cavola e Sassuolo 5.162.193,11 641.000 335.818
8669 Banca Alto Vicentino Credito Cooperativo 4.732.875,72 870.000 424.678
8689 Banca di Credito Cooperativo di Marcon Venezia 10.033.167,94 1.028.000 512.966
8904 Banca delle Prealpi 7.173.838,45 2.318.000| 1.160.112
Totali 153.405.643| 18.400.000| 9.178.793

Valutazione dell’'operazione

Per quanto riguarda I'economicitd complessiva dell'operezi questa dipende sia dai differenziali economici
strettamente connessi alle operazioni medesime (codto mtelvvista, rendimento della nuova liquidita ottenuta,
costi operativi) sia dai mutamenti indotti nel profilecrizo della Banca (riequilibrio del portafoglio impieghi,
allineamento delle scadenze delle poste dello stato patdfapecc.) che incidono sul suo standing.

In particolare, dall’operazione di cartolarizzazione landaa ha ottenuto (contestualmente alla cessione) il
regolamento del prezzo dei mutui ceduti in misura pari al&ansa algebrica tra il corrispettivo per i mutui
cartolarizzati e la sottoscrizione della tranche delditC di propria competenza al netto degli oneri iniziali di
costituzione del Veicolo e di collocamento dei Titoli. Bevesfa inoltre delle commissioni percepite per I'attivita di
servicing svolta per conto dell’emittente, del rendimentmdotma di excess spread del titolo junior sottos(itt
funzione della performance dei crediti ceduti) nonché di sultato connesso con il reimpiego della liquidita
generata dall’'operazione.

Andamento dell’operazione nel corso dell’'anno.

Nel corso del 2011 il portafoglio dei mutui ceduti ha avuto umettperformance nonostante la forte crisi economica
internazionale che ha colpito duramente anche l'lthkasofferenze nel corso del 2011 sono rimaste invariate ed al
31/12/22011 queste erano pari allo 0,21% del portafoglio residDefdult Ratio (valore mutui passati a Default /
valore dei mutui alla data di cessione) si attesta ingatte 0,128 %. Le obbligazioni emesse a fronte di questi
mutui andati in default, come previsto dalla contrattualistisono state rimborsate agli investitori utilizzando
I'excess spread prodotto delle BCC titolari delle soffeee

Nell'ultimo Payment Report del 2011, datato 07 dicembre, unaan ritardi da piu di 30 giorni erano pari al 3,78 %
del portafoglio residuo.

A fine anno per quello che riguarda la nostra banca, winaain ritardi inferiori a 30 giorni ammontano a 9.367,42
euro, quelli con rata in ritardo da piu di 30 giorni amraantinvece a 34.235,58 euro.

Nonostante I'ottima performance del portafoglio cedut®3igiugno 2011, il rating dell’'operazione e stato diminuito
da parte dell’Agenzia Moody's da AAA a AAl a causa di una fieadidei loro criteri di strutturazione delle
operazioni di cartolarizzazione.

Al 31/12/2011 il Veicolo non utilizzava la linea di cassa forrdtdle banche cedenti e prevista dal contratto
denominato “linea di liquidita”. Nel corso dell'anno non é siaita utilizzata. Questo significa che i flussi generati
dai portafogli ceduti hanno permesso di pagare tutte kedpserite nella cascata dei pagamenti all’ultima Raym
Date.
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L'importo complessivo della Linea di Liquidita concessa/elcolo, secondo quando indicato nell'ultimo payment
report, & pari ad Euro 18.225.981,57, mentre la quota di ¢engzedella Cassa Rurale/BCC é di 939.462,90 euro pari
al 5,15% del portafoglio ceduto.

Poiché prive di rating, le banche cedenti hanno dovuto gargotsta linea di cassa con un deposito in titoli di stato
originariamente CCT. A seguito della riduzione del ratingpdgtato Italiano i nostri titoli governativi non avevano
piu le caratteristiche di esigibilita richieste nel contrait“Mutuo a Ricorso Limitato”. Sono stati quindi sasititcon

dei titoli di stato francesi (OAT - FR0119580134) che sempre babe di questo contratto rientravano nei parametri
di “investimenti eligibili”. Al 31/12/2011 i titoli risultano ttit depositati sulle polizze intestate al Veicolo presso
Deutsche Bank Milano e avevano un controvalore di 20.734.109,6%emmali 20.731.000,00 euro).

A copertura del rischio di interesse, il Veicolo hatascritto con Société Geénérale due contla#isis Swapa
copertura del portafoglio a tasso indicizzato i cui nodicstanno correttamente seguendo I'andamento dei debiti
residui dei mutui ceduti.

Nel corso del 2011 il debito residuo totale dei mutui cedutiminuito del 16,03 % arrivando ad essere pari a
175.431.086,59 euro. Dall'inizio dell’'operazione, quindi, sono staborsati il 61,83 % dei crediti cartolarizzati.

Situazione al 31/12/2011 dei portafogli ceduti da ogni singola Banca partedgan

Banca Ragione Sociale Debito Ceduto  Debito 31/12/2011
8016|Cassa Rurale Alto Garda 41.489.161 17.713.812,14
8024 |Cassa Rurale Adamello Brenta 15.475.200 5.824.840,93
8078|Cassa Rurale Giudicarie Paganella 23.844.084 11.162.858,07
8081 |Cassa Rurale di Bolzano 36.773.410 12.056.996,43
8091|Cassa Rurale Folgaria 14.248.472 5.086.093,43
8120|Cassa Rurale di Lavis Valle di Cembra 30.269.856 13.769.424,85
8132|Cassa Rurale della Valle dei Laghi 12.669.619 5.176.905,82
8138|Cassa Rurale di Mezzocorona 15.822.783 6.290.269,83
8139|Cassa Rurale di Mezzolombardo 18.390.093 8.320.199,20
8140|Cassa Rurale Valle di Fassa Agordino 16.453.403 6.026.856,29
8178|Cassa Rurale di Pergine 36.673.590 16.133.374,49
8210|Cassa Rurale di Rovereto 25.727.786 10.453.923,64
8316|Cassa Rurale Pinetana Fornace Seregna 17.956.432 7.115.237,14
8407 |Banca del Veneziano 32.339.330 8.837.993,41
8623 |Banca di Cavola e Sassuolo 16.285.818 4.,982.352,38
8669 |Banca Alto Vicentino Credito Cooperativo 21.584.678 7.978.786,17
8689|Banca di Credito Cooperativo di Marcon V| 25.690.966 9.471.972,28
8904 |Banca delle Prealpi 57.949.112 19.029.190,09

Totale 459.643.792 175.431.087

Descrizione dei sistemi interni di misurazione e contrallei rischi connessi con 'operativita in cartolarizzazioni.

Il processo di gestione delle cartolarizzaziéniassistito da specifica procedura interna che assegnpitc e
responsabilitd alle strutture organizzative coinvolte m#llerse fasi del processo stesso.

Ciascuna delle banche cedenti esercita le attivitaediicingin relazione allo specifico portafoglio dalla stessa
ceduto, curando la gestione, I'amministrazione e l'incass@rdditi nonché la gestione dei procedimenti, in
conformita ai criteri individuati nel contratto siervicing Per tale attivita, disciplinata da una procedura enmette

il coordinamento di tutte le attivita inerenti avvalenddslle competenti strutture aziendali, la Banca riceve una
commissione pari al 0,40% annuo sulitstandinge al 6% annuo sugli incassi relativi a posizioni in default

In base a quanto previsto dal Contratto di Servicing ilgfegtio di ciascuna cartolarizzazione € sottoposto a
monitoraggio continuo sulla base del quale sono predisppstitnmensili e trimestrali verso la Societa Veicole e
controparti dell’'operazione, con evidenze dello status deitcreediel’andamento degli incassi. Tale informativa
costituisce anche la rendicontazione periodica sullandameliwmpéeazione effettuata all’Alta Direzione e al CdA.
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Attesa la struttura finanziaria dell’operazione, il higcche rimane in capo alla Banca e determinato dalla sotmam
lammontare dei titoli C sottoscritti (484 mila euro) idalore della linea di credito concessa alla Sociétéolo
(949 mila euro).

Politiche contabili adottate

Le regole in materia sancite dallo IAS 39 prevedono la atancancellazione dal bilancio dei
crediti sottostanti in presenza del sostanziale mantamob dei rischi e dei benefici del portafoglio
ceduto; di conseguenza, detti attivi continuano a figunatiéattivo del bilancio della Banca tra le
attivita cedute non cancellate. Inoltre, in misura p#le passivita emesse dalla societa veicolo e
detenute da soggetti diversi dalla Banca, si € proceduiscradione di una passivita verso la
societa veicolo.

Quindi, per quanto attiene alla rappresentazione delbzjgmme dal punto di vista contabile, la
cartolarizzazione nel bilancio della Banca é stakassh come segue:

1) i mutui cartolarizzati sono allocati, nellambito deiediti verso clientela, alla sottovoce
“mutui cartolarizzati’, generando a conto economicaispondenti interessi attivi;

2) la passivita verso la societa veicolo e iscritta trabiti verso clientela, nella sottovoce “altri
debiti”, rilevando a conto economico i corrispondenteliassi passivi. Questi interessi
passivi sono poi ridotti dalla contabilizzazione trimalst degli incassi ricevuti dalla societa
veicolo sotto forma di Excess Spread;

3) le spese iniziali legate alloperazione sono statertripanel conto economic@ro-rata
temporissulla base dekxpected maturity.

Si evidenzia infine che quest’operazione, essendo stata ipasssere dopo il 30 settembre 2005, &
assoggettata alle disposizioni previste dalla Circolare268/06 della Banca d’ltalia che
subordinano il riconoscimento ai fini prudenziali deléatolarizzazioni alla condizione che le stesse
realizzino I'effettivo trasferimento del rischio diedito per il cedente. Si precisa altresi che leecitat
disposizioni prevedono che il trattamento contabile d##éese non assuma alcun rilievo ai fini del
loro riconoscimento prudenziale.

Per l'operazione di cartolarizzazione posta in esstka Banca, si evidenzia iI mancato
significativo trasferimento del rischio di credito.operazione, quindi, non e riconosciuta ai fini
prudenziali. 1l requisito prudenziale &, pertanto, pari8&dl’ del valore ponderato delle attivita
cartolarizzate. Quest’ultimo é calcolato in base pit@ccio utilizzato dalla Banca per il calcolo dei
requisiti patrimoniali a fronte del rischio di cred{fdetodologia Standardizzata).

Informazioni di natura quantitativa

C.1.1 Esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione distinte per qualita delle attivita sottostanti

Esposizioni per cassa

Qualita attivita
sottostanti/Esposizioni

Senior Mezzanine Junior

Esposizione
lorda

Esposizione
netta

Esposizione
lorda

Esposizione
netta

Esposizione
lorda

Esposizione
netta

A. Con attivita sottostanti
proprie:

25

31
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a) Deteriorate - -
b) Altre 25 31
B. Con attivita sottostanti di terzi
455 450
a) Deteriorate - -
b) Altre 455 450
Garanzie rilasciate
Qualita attivita Senior Mezzanine Junior
sottostanti/Esposizioni
Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione
lorda netta lorda netta lorda netta
A. Con attivita sottostanti
proprie:
a) Deteriorate - -
b) Altre - -
B. Con attivita sottostanti di terzi
a) Deteriorate - -
b) Altre - -
Linee di credito
Qualita attivita Senior Mezzanine Junior
sottostanti/Esposizioni
Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione Esposizione
lorda netta lorda netta lorda netta
A. Con attivita sottostanti
. 51 62
proprie :
a) Deteriorate - -
b) Altre 51 62
B. Con attivita sottostanti di terzi
927 916
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a) Deteriorate

b) Altre

927

916

C.1.2 Esposizioni derivanti dalle principali operazioni di cartolarizzazione "proprie" ripartite per tipologia di attivita
cartolarizzate e per tipologia di esposizioni

Esposizioni per cassa

Tipologia attivita cartolarizzate/ Senior Mezzanine Junior
Esposizioni
Valoredi | Rettif./ripr.di | Valoredi | Rettif./ripr.di | Valoredi | Rettif./ripr. di
bilancio valore bilancio valore bilancio valore
A. Oggetto di integrale
cancellazione dal bilancio
B. Oggetto di parziale
cancellazione dal bilancio
C. Non cancellate dal bilancio
Cassa Centrale Finance - CC1 - - - 31 -
Garanzie rilasciate
Tipologia attivita cartolarizzate/ Senior Mezzanine Junior
Esposizioni
Esposiz. Rettif./ripr. di Esposiz. Rettif./ripr. di Esposiz. Rettif./ripr. di
netta valore netta valore netta valore

A. Oggetto di integrale
cancellazione dal bilancio

B. Oggetto di parziale
cancellazione dal bilancio

C. Non cancellate dal bilancio
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Cassa Centrale Finance - CC1

Tipologia attivita cartolarizzate/
Esposizioni

Linee di credito

Senior

Mezzanine

Junior

Esposiz.
netta

Rettif./ripr. di
valore

Esposiz.
netta

Rettif./ripr. di
valore

Esposiz.
netta

Rettif./ripr. di
valore

A. Oggetto di integrale
cancellazione dal bilancio

B. Oggetto di parziale
cancellazione dal bilancio

C. Non cancellate dal bilancio

Cassa Centrale Finance - CC1

62

C.1.3 Esposizioni derivanti dalle principali operazioni di cartolarizzazione "di terzi" ripartite per tipologia di attivita
cartolarizzate e per tipo di esposizione

Esposizioni per cassa

Tipologia attivita Senior Mezzanine Junior
sottostanti/Esposizioni
Valoredi | Rettif./ripr.di | Valoredi | Rettif./ripr.di | Valoredi | Rettif./ripr. di
bilancio valore bilancio valore bilancio valore
Cassa Centrale Finance - CC1 - - - - 450 -
Garanzie rilasciate
Tipologia attivita Senior Mezzanine Junior
sottostanti/Esposizioni
Esposiz. Rettif./ripr. di Esposiz. Rettif./ripr. di Esposiz. Rettif./ripr. di
netta valore netta valore netta valore
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Cassa Centrale Finance - CC1 - - - - - -

Linee di credito

Tipologia attivita Senior Mezzanine Junior
sottostanti/Esposizioni

Esposiz. Rettif./ripr. di Esposiz. Rettif./ripr. di Esposiz. Rettif./ripr. di
netta valore netta valore netta valore

Cassa Centrale Finance - CC1 - - - - 916 -

C.1.4 Esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione ripartite per portafoglio e per tipologia

Attivita Attivita

.. . L. e . . | Attivita finanziarie . L. Totale Totale
Esposizione/portaf finanziarie Attivita finanziarie i e finanziarie . . .
. ] . disponibili per la . Crediti dicembre dicembre
oglio detenute per fair value option . detenute sino
oo vendita 2011 2010
negoziazione alla scadenza

1. Esposizioni per
cassa

- senior - - - - - - -
- mezzanine - - - - - - -
- junior - - - - - - -

2. Esposizioni fuori
bilancio

- senior - - - - - - -
- mezzanine - - - - - - -

- junior - - - - - - -

C.1.5 Ammontare complessivo delle attivita cartolarizzate sottostanti ai titoli junior o ad altre forme di sostegno
creditizio

Attivita/Valori Cartolarizzazioni tradizionali Cartolarizzazioni sintetiche

A. Attivita sottostanti proprie: 584 -

A.1 Oggetto di integrale cancellazione -
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1. Sofferenze -
2. Incagli -
3. Esposizioni ristrutturate -
4. Esposizioni scadute -
5. Altre attivita -
A.2 Oggetto di parziale cancellazione -
1. Sofferenze -
2. Incagli -
3. Esposizioni ristrutturate -
4. Esposizioni scadute -
5. Altre attivita -
A.3 Non cancellate 584 -
1. Sofferenze - -
2. Incagli - -
3. Esposizioni ristrutturate - -
4. Esposizioni scadute - -
5. Altre attivita 584 -
B. Attivita sottostanti di terzi: 8592 -
B.1 Sofferenze - -
B.2 Incagli - -
B.3 Esposizioni ristrutturate - -
B.4 Esposizioni scadute - -

B.5 Altre attivita 8592 -

C.1.6 Interessenze in societa veicolo
La banca non detiene interessenze nella Societa Veicolo

C.1.7 Attivita di servicer - incassi dei crediti cartolarizzati e rimborsi dei titoli emessi dalla societa veicolo
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Societa veicolo

Attivita cartolarizzate (dato di fine

periodo)

Incassi crediti realizzati

nell'anno

Deteriorate

In bonis

Deteriorate

In bonis

Cassa Centrale Finance - CC1

399

10.764

23

1.825

Societa veicolo

Quota percentuale dei titoli rimborsati (dato di fine periodo)

Senior Mezzanine Junior
Attivita Attivita in Attivita Attivita in Attivita Attivita in
deteriorate bonis deteriorate bonis deteriorate bonis

Cassa Centrale Finance - CC1

C.2 Operazioni di cessione

C.2.1 Attivita finanziarie cedute non cancellate

Forme
tecniche/Portafoglio

Attivita finanziarie detenute per la

negoziazione

Attivita finanziarie valutate al

fair value

A B

A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito

2. Titoli di capitale
3. 0.I.C.R.

4. Finanziamenti

B. Strumenti derivati

dicembre 2011

di cui deteriorate

dicembre 2010

di cui deteriorate
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Forme
tecniche/Portafoglio

Attivita finanziarie disponibili per la

vendita

Attivita finanziarie detenute
sino alla scadenza

A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito

2. Titoli di capitale
3. 0.I.C.R.

4. Finanziamenti

B. Strumenti derivati

dicembre 2011

di cui deteriorate

dicembre 2010

12.782 -

di cui deteriorate

Crediti verso banche Crediti verso clientela Totale
Forme
tecniche/Portafoglio dicembre dicembre
A B A B C
2011 2010

A. Attivita per cassa - - 11.184 - 11.184 12.782
1. Titoli di debito - - - - - 12.782
2. Titoli di capitale - -
3. 0.l.C.R. - -
4. Finanziamenti - - 11.184 - 11.184 -
B. Strumenti derivati - -

dicembre 2011 - - 11.184 - 11.184

di cui deteriorate - - 406 - 406
dicembre 2010 - - 13.035 - 25.817
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di cui deteriorate ‘

Legenda:

A = attivita finanziarie cedute rilevate per intero (valore di bilancio)
B = attivita finanziarie cedute rilevate parzialmente (valore di bilancio)

C = attivita finanziarie cedute rilevate parzialmente (intero valore)

C.2.2 Passivita finanziarie a fronte di attivita finanziarie cedute non cancellate

Attivita Attivita Attivita Attivita . .
s . . L. . L. . e . e Crediti Crediti
Passivita/Portafoglio finanziarie finanziarie finanziarie finanziarie
. i . . R verso verso Totale
attivita detenute per la | valutate al fair | disponibili per | detenute sino )
L. . banche | clientela
negoziazione value la vendita alla scadenza
1. Debiti verso clientela - - - - 10.713 10.713
a) a fronte di attivita
) ) - - - - 10.713| 10.713
rilevate per intero
b) a fronte di attivita
rilevate parzialmente
2. Debiti verso banche - - - - - -
a) a fronte di attivita
rilevate per intero
b) a fronte di attivita
rilevate parzialmente
dicembre 2011 - - - - 10.713 10.713
dicembre 2010 - 12.884 - - 12.560 25.444

C.3 Operazioni di covered bond
La banca non ha posto in essere operazioni di covered bond.
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SEZIONE 2 — RISCHI DI MERCATO

2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO - PORTAFOGLIO DI
NEGOZIAZIONE DI VIGILANZA
Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali

La Banca svolge attivita di negoziazione in proprio di semtinfinanziari esposti al rischio di tasso di
interesse e di prezzo sia direttamente, sia trasheikega a Cassa Centrale Banca che opera nel rispeto dell
politiche e dei limiti di assunzione dei rischi prevasi contratto di gestione in delega.

L’attivitd di negoziazione riguarda anche strumenti di edgitrappresentati prevalentemente da azioni
guotate, nonché quote di fondi comuni azionari. In ogni cagoattivita risulta residuale rispetto
all'operativita sui mercati obbligazionari.

La strategia sottostante alla negoziazione in propmmnide sia ad esigenza di tesoreria che all’'obiettivo di
massimizzare il profilo di rischio/rendimento degli inmeenti di portafoglio nelle componenti rischio di
tasso, rischio di credito della controparte.

La ridotta esposizione in termini di portafoglio dgoeiazione induce a ritenere tale rischio residuale.

La Banca non assume posizioni speculative in strurdenittati come previsto dalla Istruzioni di Vigilanza
della Banca d’ltalia e dallo statuto della Banca stessa

B. Processi di gestione e metodi di misurazione del rfso di tasso di interesse e del rischio di prezzo

Rischio di tasso di interesse — Portafoglio di negoziazione diamgia

La Banca monitora il rischio tasso di interesse delgboglio di negoziazione di Vigilanza mediante
I'approccio previsto dalla normativa prudenziale emanata &ahca d’ltalia (Circolare n. 263/06).

La gestione del rischio di tasso del portafoglio di negiaige e effettuata dallArea Commerciale, sentito il
Direttore Generale, in base a limiti e deleghe défiiettamente dal CdA, mentre le attivita di misuoaz,
controllo e verifica del rischio di tasso sono demandbRisk Controller.

La gestione e la misurazione del rischio di tassotdrésse del portafoglio di negoziazione viene supportata
da tecniche e modelli di Value at Risk, Modified Duraticth &assima Perdita Accettabile (Stop Loss) che
consentono di determinare, con frequenza giornalieranghtti prodotti dalle variazioni della struttura dei
tassi di interesse sul valore del portafoglio di negmane.

In particolare, il limite di: (i) Value at Risk & defio con un intervallo di confidenza pari al 99% e un
periodo di detenzione (holding period) di dieci giorni latos; (i) Modified Duration, calcolato in base ad
un’ipotesi di variazione della curva di +/-100 bp, e definitoelazione alla tipologia di emittente; (iii) “Stop

Loss” e calcolato come somma degli utili e delle perdielle plusvalenze e delle minusvalenze relativi alle
posizioni residenti nel portafoglio di negoziazione.

Da evidenziare che il Value at Risk considerato per la md@iarzione dei limiti € calcolato non in base al
solo rischio di tasso ma in relazione anche al risphezzo e al rischio cambio.

| risultati di tali analisi sono riportati periodicamie al Comitato Finanza.
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Il modello di misurazione del rischio di tasso non diaz@to per la determinazione dei requisiti
patrimoniali, ma rappresenta uno strumento interno a suppeftt® gestione e del controllo interno del
rischio.

Rischio di prezzo — Portafoglio di neqoziazione di vigilanza

Il rischio prezzo del portafoglio di negoziazione € mamaito sia tramite analisi delle esposizioni quotate e
non guotate, sia attraverso la determinazione dell’edpasi per singolo mercato, ovvero dell’esposizione
complessiva per ciascun paese.

Il rischio di prezzo sui titoli di capitale € monittmacostantemente dal gestore delegato (Cassa Centrale
Banca) nel rispetto dei limiti assegnati.

Per quanto riguarda gli OICR viene costantemente morutdraalore corrente delle quote onde assumere
tempestivamente le decisioni pitu opportune.

Come riportato con riferimento al rischio tasso es@tehe un limite in termini di VaR, sebbene non
specifico per tale fattore di rischio, ma riferito altadwglio nel suo complesso. Il monitoraggio del rischio
consente comunque anche la determinazione dellEquityeVla scomposizione del dato di rischio per
singolo fattore.

| modelli a supporto delle analisi di rischio sono gedét servizio Finanza Isituzionale che genera in output
report consultabili da ogni utente coinvolto nel procesgesliione e misurazione del rischio di tasso.

Il modello di misurazione del rischio di prezzo non diaztito per la determinazione dei requisiti
patrimoniali ma rappresenta uno strumento a supporto deliargestdel controllo interni.

Informazioni di natura quantitativa

1. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distribuzione per durata residua (data di riprezzamento) delle attivita e
delle passivita finanziarie per cassa e derivati finanziari

Valuta di denominazione — Euro codice valuta: 242
. . . daoltre 3 | daoltre 6 daoltre 1 .
Tipologia/Durata . finoa3 L L . da oltre 5 anni | oltre 10 durata
. a vista . mesi fino | mesifinoa| anno finoa5 | . . . .
residua mesi ] . fino a 10 anni anni indeterminta.
a 6 mesi 1 anno anni

1. Attivita per cassa - - - - - - - R
1.1 Titoli di debito - - - - - - - B

- con opzione di
rimborso - - - - - - - -
anticipato

- altri - - - - - - - -

1.2 Altre attivita - - - - - - - .

2. Passivita per cassa - - - - - . R R
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2.1 P.C.T. passivi - - - - - - - -

2.2 Altre passivita - - - - - - - ;

3. Derivati finanziari - 1.122 936 92 93 - - -

3.1 Con titolo

sottostante - 1.122 936 92 93 - - -
- Opzioni - - - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri derivati - 1.122 936 92 93 - - -
+ posizioni lunghe - 589 493 - 40 - . -
+ posizioni corte - 533 443 92 52 - - -

3.2 Senza titolo
sottostante

- Opzioni - - - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri derivati - - - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - R R _

2. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distribuzione delle esposizioni in titoli di capitale e indici azionari per i
principali Paesi del mercato di quotazione.
Alla data di bilancio la banca no detiene esposiziontath ti capitale e indici azionari.

3. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: modelli interni e altre metodologie per I'analisi di sensitivita

La Banca si avvale inoltre del supporto consulenzial€alisa Centrale Banca mediante l'adesione al
servizio Finanza Istituzionale.
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Di seguito vengono riportati i valori di sintesi cditoattingendo alla misurazione giornaliera di valare
rischio: il valore minimo, massimo, medio dell’anngadore puntuale di fine anno.

&G tantaklne

Periodo di osservazione
dal 03 gennaio 2011
al 30 dicembre 2011

CR Giudicarie Valsabbia Paganella

VaR Parametrico 99%- 10 gg

Conditional VaR - Montecario

al 30122011

Media Massimeo Minimeo Valeori al Conditional VaR -
Valore Cata alore Data 30 die 2011 Expected Shortfall *
|Tradir|g Book - HFT 16.414 30.355 12 ago 2011 4 400 16 ago 2011 Trading Book - HFT

|Banking Book 2.181.8%6 1.012.976 5 dic 2011 180.347 1 mar 2011 4681.330 Banking Book 5.032.245
dicw  AFS 2.181.896 7.012.976 Sdic 2011 180347 1 mar 2011 4.681.330 dicwi  AFS 5032245

DAFV DAFV

HTM HTM

L&R L&R
Totale 2.185.291 7.012.976 5 dic 2011 179.410 1 mar 2011 4.681.330 Totale 5.032.245
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2.2 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO — PORTAFOGLIO BANCARIO

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di surazione del rischio di tasso di Interesse del
rischio di prezzo

Rischio di tasso di interesse — Portafoglio Bancario

Principali fonti del rischio di tasso di interesse

Le fonti del rischio di tasso di interesse a cui posta la Banca sono individuabili principalmente nei
processi del credito, della raccolta e della finanzanreksil portafoglio bancario costituito prevalentemente
da crediti e dalle varie forme di raccolta dalla cledant

In particolare, il rischio di tasso di interesse dar“Yalue” trae origine dalle poste a tasso fisso, neeihtr
rischio di tasso di interesse da “flussi finanziari” toaigine dalle poste a tasso variabile.

Tuttavia, nellambito delle poste a vista sono normaleeatvisabili comportamenti asimmetrici a seconda
che si considerino le voci del passivo o quelle delVattmentre le prime, essendo caratterizzate da una
maggiore vischiosita, afferiscono principalmente athis da “fair value”, le seconde, piu sensibili ai
mutamenti del mercato, sono riconducibili al rischio da Sidmanziari”.

Processi interni di gestione e metodi di misurazioneisighio di tasso

La Banca ha posto in essere opportune misure di attengagicontrollo finalizzate a evitare la possibilita
che vengano assunte posizioni eccedenti un determinato tveischio obiettivo.

Tali misure di attenuazione e controllo trovano cedifione nell’ambito delle normative aziendali vadte
disegnare processi di monitoraggio fondati su limigpdsizione e sistemi di soglie di attenzione in termini
di capitale interno al superamento delle quali scatttvihzione di opportune azioni correttive.

A tale proposito sono state definite:

- politiche e procedure di gestione del rischio di tasso thisse coerenti con la natura e la
complessita dell'attivita svolta;

- metriche di misurazione coerenti con la metodologiaidurazione del rischio adottata dalla Banca,
sulla base dei quali & stato definito un sistema di @@yning che consente la tempestiva
individuazione e attivazione delle idonee misure coresttiv

- limiti operativi e disposizioni procedurali interne vatimantenimento dell'esposizione entro livelli
coerenti con la politica gestionale e con la sogliattenzione (v. infra) prevista dalla normativa
prudenziale.

Dal punta di vista organizzativo la Banca ha individuatbArea Commerciale (funzione di Pianificazione
e Controllo di Gestione) la struttura deputata a pragidale processo di gestione del rischio di tasso di
interesse sul portafoglio bancario.

Il monitoraggio all’esposizione al rischio di tasso wiieresse sul portafoglio bancario avviene su base
trimestrale.

Per quanto concerne la metodologia di misurazione dehio e di quantificazione del corrispondente
capitale interno, il CdA della Banca con la citatdibdea del 19 ottobre 2006 ha deciso di utilizzare
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l'algoritmo semplificato descritto nell’Allegato C, ®ib Ill, Cap. 1 della Circolare n. 263/06 della Banca
d’ltalia.

Attraverso tale metodologia viene stimata la variagiael valore economico del portafoglio bancario a
fronte di una variazione ipotetica dei tassi di inteeepari a +/- 200 punti base.

L’applicazione della citata metodologia semplificatbasa sui seguenti passaggi logici.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Definizione del portafoglio bancari@ostituito dal complesso delle attivita e passivita rientranti

nel portafoglio di negoziazione ai fini di vigilanza.
Determinazione delle “valute rilevantile valute cioé il cui peso misurato come quota suleota

attivo oppure sul passivo del portafoglio bancario @saliperiore al 5%. Ciascuna valuta rilevante
definisce un aggregato di posizioni. Le valute il cui pesdegiore al 5% sono aggregate fra loro.

Classificazione delle attivitd e passivita in fascegerali sono definite 14 fasce temporali. Le
attivitd e passivita a tasso fisso sono classificat&ge alla loro vita residua, quelle a tasso variabile
sulla base della data di rinegoziazione del tassdefiesse. Salvo specifiche regole di classificazione
previste per alcune attivita e passivita, le attivitee gpassivita sono inserite nello scadenziario
secondo i criteri previsti nella Circolare 272 “Manuale pecdmpilazione della Matrice dei Conti”.
Le posizioni in sofferenza, incagliate e scadute e/o swmi deteriorate sono ricondotte nelle
pertinenti fasce di vita residua sulla base delle pmavisdi recupero dei flussi di cassa. Le
esposizioni deteriorate per le quali non si dispone diigioni di recupero dei flussi di cassa sono,
convenzionalmente, allocate nelle differenti fascenpmrali sulla base di una ripartizione
proporzionale, utilizzando come base di riparto la diskione nelle varie fasce di vita residua (a
parita di tipologia di deterioramento) delle previsionirdcupero effettuate sulle altre posizioni
deteriorate.

| c/c attivi sono classificati nella fascia "a vistaéntre la somma dei c/c passivi e dei depositi liberi
e da ripartire secondo le seguenti indicazioni:

- nella fascia "a vista", convenzionalmente, una qussa el 25% (c.d. “componente non core”);

- per il rimanente importo (c.d. “componente core”) esliccessive otto fasce temporali (da "fino a
1 mese" a "4-5 anni") in misura proporzionale al numero @si m esse contenuti.

Ponderazione delle esposizioni nette di ciascuna fasa#scuna fascia le posizioni attive e passive
sono compensate, ottenendo una posizione netta. La pesizéita per fascia € moltiplicata per il

corrispondente fattore di ponderazione. | fattori di pordeng per fascia sono calcolati come

prodotto tra una approssimazione dallaration modificata relativa alla fascia e una variazione
ipotetica dei tassi (pari a 200 punti base per tutte leYfasc

Somma delle esposizioni nette ponderate delle diverse f&sposizione ponderata netta dei singoli
aggregati approssima la variazione di valore attuale dedilste denominate nella valuta
dell’aggregato nell'eventualita dello shock di tasso ipotzza

Aggregazione nelle diverse valuke esposizioni positive relative alle singole “valutevanti” e
all'aggregato delle valute non rilevanti sono sommateldra. Il valore ottenuto rappresenta la
variazione di valore economico aziendale a frontl dekenario ipotizzato.

Determinazione dell'indicatore di rischiositappresentato dal rapporto tra il valore somma ottenuto
e il valore del Patrimonio di Vigilanza.

Le disposizioni della citata normativa prudenziale che iglisano il processo di auto-valutazione
delladeguatezza patrimoniale (ICAARRternal Capital Adequacy Assessment Procsesguiscono che nel
caso in cui si determini una riduzione del valore ecooordella banca superiore al 20% del patrimonio di
vigilanza la Banca d’ltalia approfondisce con la bangsuitati e si riserva di adottare opportuni intervent
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La Banca effettua, inoltre, prove di stress, attrswéda citata metodologia e considerando un incremento di
250 b.p. dello shock di tasso.

Accanto all'attivita di monitoraggio del rischio tasso diamte la metodologia sopra esposta, la Banca
effettua l'attivitd di gestione operativa avvalendodi slgoporto offerto dalle reportistiche ALM mensili
disponibili nellambito del Servizio Consulenza Direzadan nato in seno agli organismi centrali del
movimento cooperativo (Phoenix, Cassa Centrale Banaferatica Bancaria Trentina).

Nellambito dell’analisi di ALM Statico la valutaziendell'impatto sul patrimonio conseguente a diverse
ipotesi di shock di tasso viene evidenziata dal ReporedsiBvita, nel quale viene stimato I'impatto sul
valore attuale delle poste di attivo, passivo e derivaiseguente alle ipotesi di spostamento parallelo della
curva dei rendimenti di +/- 100 e +/- 200 punti base.

Tale impatto € ulteriormente scomposto per singole faemeiche di attivo e passivo al fine di evidenziarne
il contributo alla sensitivita complessiva e di cegdi la diversa reattivita delle poste a tasso fissighite e
misto.

Particolare attenzione viene rivolta all’analisi degfetti prospettici derivanti dalla distribuzione temperal
delle poste atasso fisso congiuntamente alla rip@angzdelle masse indicizzate soggette a tasso miniano o
tasso massimo per i diversi intervalli del parametrofeliimento.

Un’attivita di controllo e gestione piu sofisticata tedposizione complessiva al rischio tasso dell’lstituto
avviene mediante le misurazioni offerte nell’lambito Reports di ALM Dinamico. In particolare si procede
ad analizzare la variabilita, del margine di inteeestel patrimonio netto e della forbice creditizia inedsi
scenari di cambiamento dei tassi di interesse evalueione della banca su un orizzonte temporale di 12
mesi. La simulazione impiega un’ipotesi di costanzaedelhsse della banca all'interno dell'orizzonte di
analisi dei 12 mesi, in contesti di spostamento gradualévdio di tassi pari a +/-100 punti base, andando
a isolare la variabilita di margine e patrimonio nei iveontesti. Al fine di migliorare ulteriormente la
valenza operativa delle simulazioni, la forbice creitarospettica viene inoltre simulata nello scenario d
tassi di interesse proposto dai mercati future. La pdissibi mettere a fuoco il contributo al risultato
complessivo fornito dalle poste a tasso fisso, indatiz ed amministrato dalla Banca consente di appeezzar
il grado di rigidita del margine in contesto di movimeit®i tassi di mercato e di ipotizzare per tempo
possibili correttivi.

Le analisi di ALM vengono presentate dal’Area Comnadec (funzione di Pianificazione e Controllo di
Gestione) al Comitato ALM e Finanza, il quale valuta qguicdcamente I'andamento dell’esposizione al
rischio tasso dell'lstituto, con riferimento al rischsmlla forbice creditizia, sul margine e rischio sul
patrimonio, avvalendosi del servizio di consulenza promdasBGassa Centrale Banca. Ad esso partecipano,
tra gli altri, la Direzione Generale, il responsabild’Asda Commerciale con la funzione di Pianificaziane
Controllo di Gestione, il Gestore Grandi Clienti.

Il modello di misurazione del rischio di tasso inteeefsnito dal Servizio Consulenza Direzionale di Cassa

Centrale Banca non é utilizzato per la determinazidee requisiti patrimoniali, ma rappresenta uno
strumento interno a supporto della gestione e del contnddono del rischio.

Considerando il modello di calcolo della Vigilanza,t@lmine dell’esercizio la Banca ha registrato una
riduzione dell'indice di rischiosita, con un ‘incidenzel dischio di tasso sul patrimonio di vigilanza che si
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attesta al 10,81% dall'11,07% registrato a fine 2010. L'indicagbp®sizione sotto la soglia stabilita dalla
Vigilanza.

Rischio di prezzo — Portafoglio Bancario

Il portafoglio bancario accoglie particolari tipologieidvestimenti in titoli di capitale, aventi la fingli di
perseguire determinati obiettivi strategici di medio/lumggiodo. In particolare, nel portafoglio bancario
sono presenti per lo piu partecipazioni che costituiscoimteressenze in societa appartenenti al sistema del
Credito Cooperativo e/o in societa e/o enti strumeatalisviluppo dell'attivita della Banca.

Il rischio di prezzo bancario & gestito dal’Area Comuiade sulla base di deleghe che ne circoscrivono
'esposizione in termini di partecipazioni strumentalidiivita bancaria, di ammontare massimo investito e
di valore percentuale massimo di minusvalenze (sogafehzione).

Ad oggi, vista I'attuale operativita, non sono poste iressperazioni di copertura del rischio di prezzo.

B. Attivita di copertura del fair value

L’attivitd di copertura defair value ha l'obiettivo di immunizzare le variazioni €ir value di raccolta e
impieghi causate dai movimenti della curva dei tassi dasi®. Le principali tipologie di derivati utilizzati
sono rappresentate da Le principali tipologie di derivétizzati sono rappresentate da interest rate swap
(IRS).

Le attivita e le passivita coperte, identificate indmguntuale (coperture specifiche), sono principalmente
rappresentate da prestiti obbligazionari emessi dallaabada impieghi a clientela.

La Banca ha in essere operazioni di copertura gestiatealeariazioni del fair value emesse fino al
31.12.2006, per la cui rappresentazione contabile si avvajeadito disposto dalla c.d. Fair Value Option.
Le principali tipologie di derivati utilizzati sono rappeesate da interest rate swap (IRS).

Le attivita e le passivita coperte, sono principalmeappresentate da prestiti obbligazionari emessi dalla
banca e in scadenza entro il 2012, anno dopo il quale larfevirodurra piu effetti.

La Banca si & dotata di presidi di carattere organizzatistrumentale in coerenza con quanto statuito dalla
disciplina in tema diair value option

C. Attivita di copertura dei flussi finanziari

La Banca non pone in essere operazioni di coperturashi iow, ossia coperture dell’esposizione alla
variabilita dei flussi finanziari associati a strumdimtanziari a tasso variabile.

Informazioni di natura quantitativa

1. Portafoglio bancario: distribuzione per durata residua (per data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita
finanziarie

Valuta di denominazione — Euro codice valuta: 242
da oltre
. da oltre 3 . | daoltrel | daoltre5

. . . . finoa3 L 6 mesi . L oltre 10 Durata

Tipologia/Durata residua a vista . mesi fino | anno fino | anni fino a L. .
mesi . | finoal ] . anni indeterminata

a 6 mesi a 5 anni 10 anni
anno
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1. Attivita per cassa 177.769 377.734 106.881 20.025 71.082 16.683 9.749 -
1.1 Titoli di debito 17.220 21.982 21.698 1.688 4.334 6.782 1.720 -
- con opzione di rimborso

anticipato ) ) ) ) ) ) ) )
- altri 17.220 21.982- 21.698- 1.688 4.334 6.782 1.720 -
1.2 Finanziamenti a banche 3.397 6.980- - - 12.014 - - -
1.3 Finanziamenti a clientela 157.152 348.771 85.183 18.337 54.735 9.901 8.029 -
-c/c 136.086 6.437 9.408 8.544 15.489 103 - -
- altri finanziamenti 21.067 342.334 75.775 9.793 39.245 9.798 8.029 -
- con opzione di rimborso

anticipato 13.562 312.761 70.181 6.159 22.943 9.154 7.970 -
- altri 7.504 29.573 5.594 3.634 16.302 644 59 -
2. Passivita per cassa 320.292 78.058 64.003 94.154 162.979 26.151 - -
2.1 Debiti verso clientela 314.684 3.715 8.580 43.081 6.388- - - -
-c/c 262.472 3.715 8.174 17.170 6.388 - - -
- altri debiti 52.212 - 407 25.911 - - - -
- con opzione di rimborso

anticipato ) ) ) ) ) ) ’ )
- altri 52.212 - 407 25.911 - - - -
2.2 Debiti verso banche 1.145 36.033 - - - - - -
-c/c 14 - - - - - - .
- altri debiti 1.131 36.033 - - - - - -
2.3 Titoli di debito 4.462 38.310 55.423 51.073 156.590 26.581 - -
- con opzione di rimborso

anticipato ) ) ) ) ) ) ) )
- altri 4.462 38.310 55.423 51.073 156.590 26.581 - -

2.4 Altre passivita

- con opzione di rimborso
anticipato
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- altri - - - - - - R .

3. Derivati finanziari 3.283 30.291 69.278 18.322 54.043 7.078 180 -
3.1 Con titolo sottostante - - - - - . - B
- Opzioni - - - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri derivati - - - - - - - B
+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - R R _

3.2 Senza titolo sottostante 3.283 30.291 69.278 18.322 54.043 7.078 180 -
- Opzioni 283 3.781 1.778 727 3.685 206 180 -
+ posizioni lunghe 2 283 297 668 3.685 206 180 -
+ posizioni corte 282 3.498 1.481 59 - - - -
- Altri derivati 3.000 26.510 67.500 17.595 50.358 6.872 - -
+ posizioni lunghe - 1.417 11.000 17.500 49.500 6.500 - -
+ posizioni corte 3.000 25.092 56.500 95 858 372 - -
Valuta di denominazione — Dollaro USA codice valuta: 001
. daoltre 3 | daoltre 6 | da oltre 1 | da oltre 5
. ) ] ) finoa3 L L . L oltre 10 Durata
Tipologia/Durata residua a vista X mesi fino | mesi fino | anno fino | anni fino a . . .
mesi . . . anni | indeterminata
abmesi | alanno | a5anni 10 anni
1. Attivita per cassa 1.153 1.393 - - - - - -
1.1 Titoli di debito - - - - - - - -
- con opzione di rimborso
anticipato
- altri - - - - - - - -
1.2 Finanziamenti a banche 1.074 - - - - - - -
1.3 Finanziamenti a clientela 79 1.393 - - - - - -
- c/c - - - - - - - -
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- altri finanziamenti

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri

78

78

1.393

1.393

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-c/c

- altri debiti

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri

2.2 Debiti verso banche
-c/c

- altri debiti

2.3 Titoli di debito

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
2.4 Altre passivita

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri

1.002

1.002

388

613

613

1.545

1.545

1.545

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte

- Altri derivati
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+ posizioni lunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
3.2 Senza titolo sottostante - - - - - - - -
- Opzioni - - - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri derivati - - - - - - - B
+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - R R _

Valuta di denominazione — Franco Svizzera codice valuta: 003
. daoltre 3 | daoltre 6 | da oltre 1 | da oltre 5
. ) ] ) finoa3 L L . L oltre 10 Durata
Tipologia/Durata residua a vista X mesi fino | mesi fino | anno fino | anni fino a . . .
mesi . . . anni indeterminata
ab6bmesi | alanno a 5 anni 10 anni
1. Attivita per cassa 753 777 - - - - - -

1.1 Titoli di debito - - - - - - R .

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri - - - - . - - B
1.2 Finanziamenti a banche 753 - - - - - - B
1.3 Finanziamenti a clientela - 777 - - - - - B
- ¢/c - - - - - - - -
- altri finanziamenti - 777 - - - - - B

- con opzione di rimborso

anticipato

- altri - 777 - - - - - B
2. Passivita per cassa 723 795 - - - - - -
2.1 Debiti verso clientela 723 - - - - - - B
- ¢/c - - - - - - - -
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- altri debiti

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri

2.2 Debiti verso banche
-¢c/c

- altri debiti

2.3 Titoli di debito

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
2.4 Altre passivita

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri

723

723

795

795

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte

- Altri derivati
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+ posizioni lunghe

+ posizioni corte

Valuta di denominazione — Yen Giappone

codice valuta: 071

Tipologia/Durata residua

a vista

finoa3
mesi

da oltre 3
mesi fino
a 6 mesi

da oltre 6
mesi fino
alanno

daoltre 1
anno fino
a 5 anni

da oltre 5
anni fino
a 10 anni

oltre 10
anni

Durata
indetermin
ata

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
1.2 Finanziamenti a banche

1.3 Finanziamenti a
clientela

-c/c
- altri finanziamenti

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri

78

77

77

77

239

239

239

239

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-c/c
- altri debiti

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
2.2 Debiti verso banche
-c/c

- altri debiti

315

315

315
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2.3 Titoli di debito

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
2.4 Altre passivita

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
- Altri derivati
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
- Altri derivati
+ posizioni lunghe

+ posizioni corte

Valuta di denominazione — Sterlina Gran Brettagna

codice vata: 002

. daoltre 3 | daoltre 6 | da oltre 1 | da oltre 5
. ) ] ) finoa3 L L . L Durata
Tipologia/Durata residua a vista . mesi fino | mesi fino | anno fino | anni fino a . .
mesi ] ] . indeterminata
a6bmesi | alanno | a5anni 10 anni
1. Attivita per cassa 264 - - - - - -
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1.1 Titoli di debito

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
1.2 Finanziamenti a banche

1.3 Finanziamenti a
clientela

-¢c/c
- altri finanziamenti

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri

127

137

137

137

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-c/c
- altri debiti

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
2.2 Debiti verso banche
-c/c
- altri debiti
2.3 Titoli di debito

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
2.4 Altre passivita

- con opzione di rimborso
anticipato

37

37

37

37

128

128

128

107

107

107
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- altri

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
- Altri derivati
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
- Altri derivati
+ posizioni lunghe

+ posizioni corte

Valuta di denominazione — Corona Islanda codice valuta: 062
. daoltre 3 | daoltre 6 | da oltre 1 | da oltre 5
. ! . . finoa3 L L . L oltre 10 Durata
Tipologia/Durata residua a vista X mesi fino | mesi fino | anno fino | anni fino a . . .
mesi . . . anni indeterminata
ab6bmesi | alanno a 5 anni 10 anni
1. Attivita per cassa 94 - - - - - - -
1.1 Titoli di debito - - - - - - - -
- con opzione di rimborso
anticipato
- altri - - - - - - - -
1.2 Finanziamenti a banche 94 - - - - - - -

1.3 Finanziamenti a
clientela
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-¢c/c
- altri finanziamenti

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-c/c
- altri debiti

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
2.2 Debiti verso banche
-c/c
- altri debiti
2.3 Titoli di debito

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
2.4 Altre passivita

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri

93

93

93

93

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
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- Altri derivati
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
- Altri derivati
+ posizioni lunghe

+ posizioni corte

Valuta di denominazione

— Altre

valute

Tipologia/Durata residua

a vista

finoa3
mesi

da oltre 3
mesi fino
a 6 mesi

da oltre 6
mesi fino
alanno

daoltre 1
anno fino
a 5 anni

da oltre 5
anni fino a
10 anni

oltre 10
anni

Durata
indeterminata

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti a clientela
-c/c
- altri finanziamenti

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri

2. Passivita per cassa

2.1 Debiti verso clientela
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-¢c/c
- altri debiti

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
2.2 Debiti verso banche
-c/c
- altri debiti
2.3 Titoli di debito

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri
2.4 Altre passivita

- con opzione di rimborso
anticipato

- altri

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte

Pagl188




- Altri derivati - - - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - - - - - -

+ posizioni corte - - - - - R R _

2. Portafoglio bancario: modelli interni e altre metodologie per larisi di sensitivita
Ai fini gestionali la Banca utilizza le risultanze queative contenute nella reportistica ALM resa
disponibile nell'ambito nel servizio di Consulenzad2ionale di Cassa Centrale Banca.
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Misura di sensitivta statica del patrimonio netto in adisshock +/-100 punti base.

ﬂagassa(:entrale

m:||'c CE‘UDG‘TZI”\'D cwl

Haid E'.I

REPDI‘t di Sensitivita - Variazione valore di mercato

Valore di Rialzo 1 % Rialzo 2 % Ribasso 1% Ribasso 2 %
Deti in miglizia di Eurn mercats JES. H:elw JES. H:elw Ass. H:elw Az, H:elw
Ativita 866,026 877324 £70 09 870,752 A5378 A2 B8 58 12856 145 319,317 3 376
Creait vs Bancne 25937 5755 42 05 25555 R 26,083 5 05 26,284 E N RT:
Crei vs Clignne 737 847 730420 5 40 724,44 43002 ATE 748,404 11458 155 787 §17 2671 402
o cu 3 3550 1550 86,575 53,045 359 A0 73,880 6585 173 ) 534 398 457 %5 006 8431 a7e
Titol Portafogio Bancario 83501 87 469 403 A4 86,511 %0 225 88753 12 14 31814 3133 1T
o cu 2 550 M550 18416 18,535 88 43 7.7 g8 AT 0377 W2 455 21431 206 1038
Titol Portafogio i Negoziazions
o cw & L3550 fisso
immobilizzzzion 14316 14316 14916 14915 14915
Inn.ﬂ.uiﬁﬁmn Sensiii 18728 18725 18726 18725 18725
751,527 £343 115 743,133 AT2% 2% 768523 a5 124 780 464 0085 264
BT47 958 a4 37 8% 8T8 4T3 40702 w251 41781 2055 513
356,485 A58 042 385053 288 08 350,740 159 046 371,570 150 0%
331826 £39 A8 325784 42370 -366 344312 BT 200 352 584 1450 430
258,671 6168 23 232,788 42050 45 7,311 6472 244 278,108 13210 501
14 463 14 468 14,469 14,469
1,258 A5 505 2114 010 075 431 154 B35 5,364 2566 9171
1,758 A5 505 2114 3010 -407.5 4313 154 B3 5,364 256 o171
| Valore Netto | 128,455 || 137,055 A0 @ | 137207 A3 48 133378 4973 383 144 247 15762 1277 |
| PatrimoniodiVigilanza | 70090 |1 4400 200 | 408 40 49323 702 15762 249 |

Ipotesi di aumento dei tassi d'interesse nella misu

ra “immediata” dell’1,00% in modo uniforme su tutta |

a curva tassi (breve, medio e lungo termine).

e Le attivita a valori di mercato diminuirebbero di circa — 8,7 milioni di euro per un - 0,98% passando da 886 milioni di euro a 877,3 milioni di euro.

. Le passivita a valori di mercato diminuirebbero di circa - 8,8 milioni di euro per un - 1,16% passando da 760,3 milioni di euro a 751,2 milioni di euro.

e lderivati a valori di mercato diminuirebbero di circa -1,5 milioni di euro per un — 55,0% passando da + 2,8 milioni di euro a + 1,3 milioni di euro.

e  Conseguentemente il valore netto di mercato (sbilancio attivita e passivita e derivati ovvero 886 — 760,3 + 2,8 = 128,5) diminuirebbe di circa — 1,4 milioni di euro per un - 1,09% passando da 128,5
milioni di euro a 127,1 milioni di euro.

Ipotesi di riduzione dei tassi d'interesse nella mi
tassi

sura “immediata” dell’1,00% in modo uniforme su tut ta la curva tassi (breve, medio e lungo termine)lg  arantendo il vincolo di non negativita dei

e Le attivita a valori di mercato aumenterebbero di circa 12,9 milioni di euro per uno 1,45% passando da 886 milioni di euro a 898,9 milioni di euro.

. Le passivita a valori di mercato aumenterebbero di circa 9,5 milioni di euro per un - 1,24% passando da 760,3 milioni di euro a 769,8 milioni di euro.

. | derivati a valori di mercato aumenterebbero di circa 1,5 milioni di euro per un 54% passando da 2,8 milioni di euro a 4,3 milioni di euro.

e  Conseguentemente il valore netto di mercato (sbilancio attivita e passivita e derivati ovvero 886 — 760,3 + 2,8 = 128,5) aumenterebbe di circa 5 milioni di euro per un 3,83% passando da 128,5
milioni di euro a 133,5 milioni di euro.
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Sensitivita di margine e patrimonio simulata nell’ambito dell’ALM Dinamico nello scenario
+/- 100 punti base.

i CassaCentraleBanca
Corrrmmmmm Geenari Standard - Volumi Costanti
Patrimonio di Vigilanza
{usma dato m?we:- 70,090,098 Vanazione Variazione Impatto complessivo
Margine dilnteresse <+  Patrimonio Netto = rnispetto allo scenario
ad 1 anno ad 1 anno di tassi costanti
dic 11 618,551 0.55% -1, 740660  -2.48% 1,122,108 | -1.60%
+100bp o
. . nov 11 1,082,460 1.52% -38EB, 148 -1.38% B4.351 0.13%
Ipotesi volumi
costanti
100b dic 11 -354 126 0.56% 4713952 6.73% 4,319,626 6.16%
- p nov 11 -804 480 -1.28% 2182384 3.13% 1,205914 1.85%
dati in mighaia di€uro Scenario +100 bp Scenario -100 bp
Masse al 2011- Impatio sul Margine d Impatto mpatto sul Margine d mpatio
12-3 Interesse (4) Patrimoniale (4) nteresse (4) Patrimaniale [4)
Attivita 813,905 2,345 0.29% 6,425 0.79% -2,099|  -0.26% 9,781 1.20%
Impieghi Banche 25,530 [ik] 0.25% -1 0047 -3 -0 25%| g 0.04%
Impieghi a vista amm. (2 45,674 178 0.38% - -0, -178 -0.38% 4 0.01%)
Impieghi a vista indic. 137 306 350 0_26% -51 . -318 59 0.04%)
Mutui & sovvenzieni TV (5) 381,008 1,513 0.38% -2,821 0. -1,282 - %) 5,540 1.44%
Mubui e soveenzion TF (5} 75,263 47 0.06% -2,681 -3 47 -0.D6%,| 3,029 4.03%)
Mutui & sovwenzioni amm. (2) 53 0.24%, - 0. - -0.24%| 0.33%|
Titeli TF 17,278 4 0.02% -812 4. - -0.02%| 843 5.11%|
Tikoli TV 66,845 192 0.28% -4 0. -192 -0.28%,) 158 0.23%]
Passivita 745,423 1,727 0.23% -4,685 1,705 5,067 0.68%)
Raccolta Banche 40015 10 0.02% -7 17 -10 T34 1.85%)
Raccolta a vista amm. (2) 240 040 941 0_38% -038 [ 0. 1000
Raccolta a vista indic. 57,825 149 0.26% -20 -132 25 0.04%
Pt & Depositi a scadenza 80,048 85 0.08% -229 -55 235 0.38%
Raccolta Titodi TF (5) 168,081 132 0.08% -3 692 22% -133 3,028 2. 35%|
Raceolta Titeli TV (5) 167,234 438 0.28% -27 -0.02% 432 138 0.08%
Derivati
Dierivati su Attivita (3) 1,417 4 0.28% 34 242% -4 -0.28%)| =36 -2.53%
Derivati su Passivita (3) B4 435 -188 -0.23% -1,0968 -1.30% 106 0.23%, 1,084 1.28%,
Derivati di Megoziazione (3) 85 0.00% 0.00% 0.00%, 0.00%

Nell'ipotesi di aumento dei tassi di interesse nella misa dell’ 1% distribuita nell’arco
temporale di un anno in modo uniforme su tutta la curva tassibreve, medio, e lungo
periodo).

. Si determinerebbe un impatto positivo sul marginetefesse dello 0,88%, un impatto
negativo del patrimonio netto del —2,48% e un conseguente ingEatiplessivo negativo dell’ —
1,60% per circa — 1,1 milioni di euro (+0,6 milioni di euro pesda margine d’interesse e -1,7
milioni di euro negativi da patrimonio netto).

Nell'ipotesi di ribasso di interesse nella misura dell1% distribuita nell'arco temporale di un
anno in modo uniforme su tutta la curva tassi (breve, medio, lango periodo).

. Si determinerebbe un impatto negativo sul margine et@sise dello -0,56%, un impatto
positivo del patrimonio netto del +6,73% e un conseguente imngathplessivo positivo del +
6,16% per circa + 4,3 milioni di euro (-0,4 milioni di euro riegala margine d’'interesse e +4,7
milioni di euro positivi da patrimonio netto).
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CR Giudicarie Valsabbia Paganella

VaR Parametrico 99%- 10 gg

& CassaCentraleBanca
M Crediic Laooparatid del Mard Eet

Periodo di osservazione

dal
al

03 gennaio 2011
30 dicembre 2011

Conditional VaR - Montecario

al 30122011

Media Massimo Minimeo Valeori al Conditional VaR -
Valore Cata Valore Data 30 die 2011 Expected Shortfall *
|Tradir|g Book - HFT 16.414 30.355 12 ago 2011 4 400 16 ago 2011 Trading Book - HFT

|Banking Book 2.181.8%6 1.012.976 5 dic 2011 180.347 1 mar 2011 4681.330 Banking Book 5.032.245
dicw  AFS 2.181.896 7.012.976 Sdic 2011 180347 1 mar 2011 4.681.330 dicwi  AFS 5032245

DAFV DAFV

HTM HTM

L&R L&R
Totale 2.185.291 7.012.976 5 dic 2011 179.410 1 mar 2011 4.681.330 Totale 5.032.245
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2.3 RISCHIO DI CAMBIO

Informazioni di natura qualitativa
A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misazione del rischio di cambio

Sulla base di quanto previsto dalle Istruzioni di Vigiawlella Banca d’ltalia, le BCC nell'esercizio
dell'attivita in cambi non possono assumere posizioniugie e devono contenere l'eventuale
posizione netta aperta in cambi entro il 2% del patrimahivigilanza (Cfr. Circ. 229/99 Titolo
VII, Cap. 1). Inoltre, per effetto di tale ultimo vidoonormativo sono escluse - anche secondo la
nuova regolamentazione prudenziale - dalla disciplindivalal calcolo dei requisiti patrimoniali
per tale tipologia di rischio.

B. Attivita di copertura del rischio di cambio
L'attivitd di copertura del rischio cambio avviene attraeewun’attenta politica di sostanziale

pareggiamento delle posizioni in valuta rilevate. A tatgsg la Banca pone in essere operazioni di
copertura del rischio di cambio utilizzando strumenti cgriv

Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attivita, delle passivita e dei derivati

Valute
Voci
Dollari USA | Sterline Yen Corona Franchi svizzeri | Altre valute
Islanda
A. Attivita finanziarie 2.546 264 316 94 1.530 5
A.1 Titoli di debito - - - - - B
A.2 Titoli di capitale - - - - - -
A.3 Finanziamenti a banche 1.074 127 1 94 753 -
A.4 Finanziamenti a clientela 1.471 137 315 - 777 -
A.5 Altre attivita finanziarie - - - - - -
B. Altre attivita 24 9 - 0 4 4
C. Passivita finanziarie 2.550 273 315 93 1.518 0
C.1 Debiti verso banche 1.548 235 315 93 795 -
C.2 Debiti verso clientela 1.002 37 - - 723 0
C.3 Titoli di debito - - - - - B
C.4 Altre passivita finanziarie - - - - - ;
D. Altre passivita - - - - - ;
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E. Derivati finanziari
- Opzioni

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte

- Altri derivati

+ posizioni lunghe

+ posizioni corte

Totale attivita 2.569 273 316 94 1.535 10
Totale passivita 2.550 273 315 93 1.518 0
Sbilancio (+/-) 20 - 1 1 17 10

3. Modelli interni e altre metodologie per I'analisi di sensitiai

La Banca si avvale inoltre del supporto consulenzialgatisa Centrale Banca mediante I'adesione

al servizio Finanza Istituzionale.

Di seguito vengono riportati i valori di sintesi cd&to attingendo alla misurazione giornaliera di
valore a rischio: il valore minimo, massimo, medid’'aeno e valore puntuale di fine anno.

CR Giudicarie Valsabbia Paganella

#e G Cantakbancs

Periodo di osservazione
dal

03 gennaio 2011
30 dicembre 2011

Conditional VaR - Montecario

VaR Parametrico 99%- 10 gg al 30122011
Media Massimeo Minimeo Valeori al Conditional VaR -
Valore Cata Valore Data 30 die 2011 Expected Shortfall *
|Tradir|g Book - HFT 16.414 30.355 12 ago 2011 4400 16 ago 2011 Trading Book - HFT

|B:{nking Book 2.181.8%6 1.012.976 5 dic 2011 180.347 1 mar 2011 4681.330 Banking Book 5.032.245
dicw  AFS 2.181.896 7.012.976 Sdic 2011 180347 1 mar 2011 4.681.330 dicwi  AFS 5032245

DAFV DAFV

HTM HTM

L&R L&R
Totale 2.185.291 7.012.976 5 dic 2011 179.410 1 mar 2011 4.681.33 Totale 5.032.245
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2.4 GLI STRUMENTI DERIVATI

A. Derivati finanziari

A.1 Portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali di fine periodo e medi

Attivita sottostanti/Tipologia
derivati

dicembre 2011

dicembre 2010

Over the
counter

Controparti
Centrali

Over the
counter

Controparti
Centrali

1. Titoli di debito e tassi d'interese - - . -
a) Opzioni - - - ;
b) Swap - - - B
c) Forward - - - ;
d) Futures - - - ;

e) Altri - - - -

2. Titoli di capitale e indici azionari - - . i
a) Opzioni - - - ;
b) Swap - - - -
c) Forward - - - ;
d) Futures - - - ;

e) Altri - - - -

3. Valute e oro - - 150 -
a) Opzioni - - - ;
b) Swap - - - B
c) Forward - - 150 -
d) Futures - - - ;

e) Altri - - - -

4. Merci - - - -

5. Altri sottostanti - - - j

Totale - - 150 -

Valori medi - - - -

A.2 Portafoglio bancario: valori nozionali di fine periodo e medi
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A.2.1 Di copertura

Attivita sottostanti/Tipologia
derivati

dicembre 2011

dicembre 2010

Over the
counter

Controparti
Centrali

Over the
counter

Controparti
Centrali

1. Titoli di debito e tassi d'interese
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c) Forward
d) Futures

e) Altri

80.917

80.917

95.095

95.095

2. Titoli di capitale e indici azionari
a) Opzioni
b) Swap
c) Forward
d) Futures

e) Altri

3. Valute e oro
a) Opzioni
b) Forward
c) Futures
d) Cross currency swap

e) Altri

4. Merci

5. Altri sottostanti

Totale

80.917

95.095

Valori medi

93.666

112.067

A.2.2 Altri derivati

Attivita sottostanti/Tipologia

dicembre 2011

dicembre 2010
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derivati

Over the
counter

Controparti
Centrali

Over the
counter

Controparti
Centrali

1. Titoli di debito e tassi d'interese
a) Opzioni
b) Swap
c) Forward
d) Futures

e) Altri

7.993

2.993

5.000

7.000

7.000

2. Titoli di capitale e indici azionari
a) Opzioni
b) Swap
c) Forward
d) Futures

e) Altri

3. Valute e oro
a) Opzioni
b) Swap
c) Forward
d) Futures

e) Altri

4. Merci

5. Altri sottostanti

Totale

7.993

7.000

Valori medi

8.503

11.571

A.3 Derivati finanziari: fair value lordo positivo - ripartizione per prodotti

Attivita sottostanti/Tipologia derivati

dicembre 2011

dicembre 2010

Over the
counter

Controparti
centrali

Over the
counter

Controparti
centrali
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A. Portafoglio di negoziazione di
vigilanza

a) Opzioni

b) Interest rate swap
c) Cross currency swap
d) equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Altri

B. Portafoglio bancario - di copertura
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c) Cross currency swap
d) equity swap
e) Forward
f) Futures

g) Altri

3.208

3.208

2.914

2.914

C. Portafoglio bancario - altri derivati
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c) Cross currency swap
d) equity swap
e) Forward
f) Futures

g) Altri

347

43

304

543

543

Totale

3.554

3.461

A.4 Derivati finanziari: fair value negativo - ripartizione per prodotti
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Attivita sottostanti/Tipologia derivati

dicembre 2011

dicembre 2010

Over the
counter

Controparti
centrali

Over the
counter

Controparti
centrali

A. Portafoglio di negoziazione di
vigilanza

a) Opzioni

b) Interest rate swap
c) Cross currency swap
d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Altri

B. Portafoglio bancario - di copertura
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures

g) Altri

130

130

151 -

151 -

C. Portafoglio bancario - altri derivati
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c) Cross currency swap
d) Equity swap
f) Futures

g) Altri

Totale

130

155 -
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A.5 Derivati finanziari OTC - portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali, fair value lordi

positivi e negativi per controparti - contratti non rientranti in accordi di compensazione

Contratti non rientranti in
accordi di compensazione

Governi e
Banche
Centrali

Altri Enti
pubblici

Banche

Societa
finanziarie

Societa di
assicurazione

Imprese non
finanziarie

Altri
soggetti

1) Titoli di debito e tassi
d'interesse

- valore nozionale

- fair value positivo
- fair value negativo
- esposizione futura

2) Titoli di capitale e indici
azionari

- valore nozionale

- fair value positivo

- fair value negativo

- esposizione futura
3) Valute e oro

- valore nozionale

- fair value positivo

- fair value negativo

- esposizione futura
4) Altri valori

- valore nozionale

- fair value positivo

- fair value negativo

- esposizione futura

A.6 Derivati finanziari OTC: portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali, fair value lordi

positivi e negativi per controparti - contratti rientranti in accordi di compensazione

Contratti rientranti in
accordi di compensazione

Governi e
Banche

Altri Enti
pubblici

Banche

Societa
finanziarie

Societa di
assicurazione

Imprese non
finanziarie

Altri
soggetti
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Centrali

1) Titoli di debito e tassi
d'interesse

- valore nozionale - - - - - - -
- fair value positivo - - - - ; _ i
- fair value negativo - - - - - B} B

2) Titoli di capitale e indici
azionari

- valore nozionale - - - - - - B
- fair value positivo - - - - - - ;
- fair value negativo - - - - - - -
3) Valute e oro
- valore nozionale - - - - - - B
- fair value positivo - - - - - - ;
- fair value negativo - - - - - - -
4) Altri valori
- valore nozionale - - - - - - B
- fair value positivo - - - - - - ;

- fair value negativo - - - - - B} B

A.7 Derivati finanziari OTC: portafoglio bancario: valori nozionali, fair value lordi positivi e negativi per
controparti - contratti non rientranti in accordi di compensazione

- . Governi e I s s oex :
Contratti rientranti in Altri Enti Societa Societa di Imprese non Altri
Bamche . Banche . o . . . oo .
accordi di compensazione Centrali pubblici finanziarie | assicurazione finanziarie soggetti
entrali
1) Titoli di debito e tassi
v - - 89.914 - - 2.851 228
d'interesse
- valore nozionale - - 85.917 - - 2.773 221
- fair value positivo - - 3.512 - - 39 4
- fair value negativo - - 130 - - - -
- esposizione futura - - 355 - - 39 3
2) Titoli di capitale e indici ) ) . . . . .
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azionari

- valore nozionale - -
- fair value positivo - -
- fair value negativo - -

- esposizione futura - -

3) Valute e oro - -

- valore nozionale - -
- fair value positivo - -
- fair value negativo - -

- esposizione futura - -

4) Altri valori - -

- valore nozionale - -
- fair value positivo - -
- fair value negativo - -

- esposizione futura - -

A.8 Derivati finanziari OTC: portafoglio bancario: valori nozionali, fair value lordi positivi e negativi per
controparti - contratti rientranti in accordi di compensazione
La Banca non detiene contratti derivati finanziamtianti in accordi di compensazione

A.9 Vita residua dei derivati finanziari OTC: valori nozionali

. Oltre 1 anno
e . Finoal . .
Sottostanti/Vita residua efinoa5s Oltre 5 anni Totale
anno
anni

A. Portafoglio di negoziazione ai fini di vigilanza - - - -
A.1 Derivati finanziari su titoli di debito e tassi d'interesse - - - -
A.2 Derivati finanziari su titoli di capitale e indici azionari - - - -
A.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro - - - -
A.4 Derivati finanziari su altri valori - - - -
B. Portafoglio bancario 28.687 50.596 9.627 88.911
B.1 Derivati finanziari su titoli di debito e tassi d'interesse 28.687 50.596 9.627 88.911
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B.2 Derivati finanziari su titoli di capitale e indici azionari - - - -
B.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro - - - -

B.4 Derivati finanziari su altri valori - - - -

dicembre 2011 28.687 50.596 9.627 88.911

dicembre 2010 28.327 59.813 14.104 102.245

B. Derivati Creditizi
La Banca non ha in essere derivati creditizi

B.1 Derivati su crediti: valori nozionali di fine periodo e medi
La Banca non ha in essere derivati creditizi

B.2 Derivati creditizi OTC : fair value lordo positivo - ripartizione per prodotti
La Banca non ha in essere derivati creditizi

B.2 Derivati creditizi OTC : fair value lordo positivo - ripartizione per prodotti
La Banca non ha in essere derivati creditizi

B.4 Derivati creditizi OTC: fair value lordi (positivi e negativi) per controparti - contratti non rientranti in
accordi di compensazione
La Banca non ha in essere derivati creditizi

B.5 Derivati creditizi OTC: fair value lordi (positivi e negativi) per controparti - contratti rientranti in
accordi di compensazione

La Banca non ha in essere derivati creditizi

B.6 Vita residua dei derivati creditizi: valori nozionali
La Banca non ha in essere derivati creditizi

B.7 Derivati creditizi: rischio di controparte e finanziario - Modelli interni
La Banca non ha in essere derivati creditizi

C. Derivati finanziari e creditizi

C.1. Derivati finanziari e creditizi OTC: fair value netti ed esposizione futura per controparti
La Banca non ha in essere derivati finanziari e aeedivn accordi bilaterali.
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SEZIONE 3 — RISCHIO DI LIQUIDITA

Informazioni di natura qualitativa

A) Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazionkeridehio di liquidita
rischio, nonché i sistemi interni di misurazione e contimldel rischio di liquidita.

Si definisce rischio di liquidita la possibilita cheBanca non riesca a mantenere i propri impegni
di pagamento a causa dell'incapacita di reperire nuovi fgndding liquidity rish e/o di vendere
proprie attivitd sul mercatagset liquidity risk ovvero di essere costretta a sostenere costomol
alti per far fronte a tali impegni.

Le fonti del rischio di liquidita a cui la Banca e esf@gsono rappresentate principalmente dai
processi della Finanza/Tesoreria, della Raccolta e reelitG.

La Banca adotta un sistema di governo e gestione delaigchiquidita che, in conformita alle
disposizioni delle Autorita di Vigilanza, persegue gli ofdieti:

- disporre di liquidita in qualsiasi momento e, quindiridianere nella condizione di far fronte
ai propri impegni di pagamento in situazioni sia di norngaleso degli affari, sia di crisi;

- finanziare le proprie attivita alle migliori condizioshi mercato correnti e prospettiche.

A tal fine, nella sua funzione di organo di supervisiomatsgia, il CdA della Banca definisce le
strategie, politiche, responsabilitad, processi, sodlieltranza e limiti e strumenti per la gestione
del rischio liquidita - in condizioni sia di normalerso degli affari, sia di crisi di liquidita -
formalizzando la“Liquidity Policy” ed il “Contingency Funding Plan’della Banca stessa. La
relativa regolamentazione interna, aggiornata ed apf@odal CdA il 10 marzo 2011, e stata
adottata sulla base dello standard documentale elabolatduce delle linee guida in materia
fornite dallaCircolare n. 263/06 - IV Aggiornamenttella Banca d’ltalia, nell'ambito del progetto
di Categoria “Basilea 2".

La liquidita della Banca é gestita dallArea Commegcialonformemente ai citati indirizzi
strategici, ed e finalizzata a garantire la disponibditéiserve di liquidita sufficienti ad assicurare
la solvibilita nel breve termine ed, al tempo stessmahtenimento di un sostanziale equilibrio fra
le scadenze medie di impieghi e raccolta nel madigl termine.

La Banca intende perseguire un duplice obiettivo:

1. la gestione delléiquidita operativa finalizzata a garantire la capacita della Bancardi fa
fronte agli impegni di pagamento per cassa, previstpeawisti, di breve termine (fino a
12 mesi);

2. la gestione delldiquidita strutturale volte a mantenere un adeguato rapporto tra
passivita complessive e attivita a medio/lungo ternmftee(i 12 mesi).

La misurazione e il monitoraggio della posiziondigliidita operativa avviene attraverso:

- Il monitoraggio e il controllo della propria posizioneliduidita verificando sia gli sbilanci
periodali (gap periodali) sia gli sbilanci cumulati (gap alati) sulle diverse fasce temporali
della maturity ladder mediante i report prodotti mensilmenell’ambito del Servizio
Consulenza Direzionale di Cassa Centrale Banck &anca aderisce. In particolare:
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- il Report di liquidita Statico consente di sintetizzda capacita di copertura dei fabbisogni di
liquidita a 1 mese e a 12 mesi, quantificati in base adsgeaario di moderata tensione,
tramite l'utilizzo delle Attivita Prontamente Monetiaili della Banca, nonché di analizzare
il posizionamento relativo della stessa nei confrdndiiversi sistemi di riferimento relativi al
movimento del credito cooperativo. La copertura del falgimscad un mese corrisponde in
chiave Basilea 3 allLCR ((Liquidity Coverage Ratio).

- Un set di indicatori sintetici finalizzati ad evidenaaulnerabilita nella posizione di liquidita
della Banca in riferimento ai diversi fattori di rischitevanti, ad esempio la concentrazione
di rimborsi, la concentrazione della raccolta a vista dipendenza dalla raccolta
interbancaria.

- Periodiche simulazioni dellandamento prospettico dedjaidiita aziendale in funzione delle
proprie aspettative di crescita nei successivi 12 mesiodo da assicurare costante coerenza
tra le politiche di raccolta, di impiego e lo sviluppo pelno operativo annuale.

Con riferimento alla gestione deliguidita strutturale la Banca utilizza la reportistica di analisi
disponibile mensilmente nellambito del Servizio Corsizh Direzionale di Cassa Centrale Banca.

Gli indicatori di Trasformazione delle Scadenze misarkndurata e la consistenza di impieghi a
clientela, raccolta da clientela a scadenza e memmoaiali disponibili al fine di proporre degli
indicatori sintetici utili per giudicare la coerenzalee sostenibilita nel tempo della struttura
finanziaria della Banca.

L’indicatore ‘Net Stable Funding Ratio’Gostituito dal rapporto fra le fonti di provvista stakille
attivita a medio-lungo termine, & stato definito su umgich prevista dal nuovéramework
prudenziale di Basilea 3.

Per entrambi gli indicatori la Banca pu0 verificare laigoropria posizione relativa nellambito di

diversi sistemi di confronto aventi ad oggetto Bandheredito cooperativo aderenti al Servizio
Consulenza Direzionale di Cassa Centrale Bancdesialuzione temporale mese per mese degli
indicatori sintetici proposti.

Ai fini di valutare la propria vulnerabilita alle situani di tensione di liquidita eccezionali ma
plausibili, periodicamente sono condotte delle proverdss in termini di analisi di sensitivita o di
“scenario”. Questi ultimi, condotti secondo un approcgwalitativo basato sull'esperienza
aziendale e sulle indicazioni fornite dalla normativda#le linee guida di vigilanza, contemplano
due “scenari” di crisi di liquidita, di mercato/sistiean e specifica della singola banca.

| relativi risultati forniscono altresi un supporto per la:

(i) valutazione delladeguatezza dei limiti operativi,

(i) pianificazione e l'avvio di transazioni compensativevintuali sbilanci;
(i) revisione periodica dé€ontingency Funding Plan

Le risultanze delle analisi effettuate vengono periodérte presentate alla Direzione Generale, al
Risk Controller ed al Comitato Finanza. Il posizionatnedella Banca relativamente alla liquidita
operativa e strutturale viene altresi rendicontato &®guenza trimestrale al Consiglio di
Amministrazione.

Attraverso I'adozione della sopracitata regolamentezimterna la Banca si € dotata anche di un
Contingency Funding PlaiCFP), ossia di procedure organizzative e operative deartper
fronteggiare situazioni di allerta o crisi di liquiditilel CFP della Banca sono quindi definiti gl
stati di non ordinaria operativita ed i processi ersémiti per la relativa attivazione/gestione (ruoli e
responsabilita degli organi e delle unita organizzative daienoinvolti, indicatori di preallarme di
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crisi sistemica e specifica, procedure di monitoraggib attivazione degli stati di non ordinaria
operativita, strategie e strumenti di gestione delle)crisi

La Banca, tradizionalmente, ha registrato una dispdailail risorse liquide congrua alla copertura
dei fabbisogni finanziari in virtu sia della composizione plaipri asset formato prevalentemente

da strumenti finanziari di alta qualited eligible per operazioni di rifinanziamento con
'Eurosistema, sia dell’adozione di politichefdndingvolte a privilegiare la raccolta diretta di tipo

retail.

La composizione del portafoglio di proprieta della Barfoanato prevalentemente da strumenti
finanziari con le sopraccitate caratteristiche, fedi di credito attivate con l'istituto di categoria
Cassa Centrale Banca e i limiti operativi interni cosnheon l'andamento dell'indicatore
impieghi/depositi, rappresentano i principali strumenétténuazione del rischio di liquidita.

La Banca d’ltalia con il IV aggiornamento alla Cilam@ n. 263/2006 ha dato applicazione in Italia
alle innovazioni in materia di governo e gestione del risdiiliquidita previste dalla cd. CRD 2,
recependo anche le linee-guida emanate sul tema dal @wuhithe autorita europee di vigilanza
bancaria (CEBS) e dal Comitato di Basilea per la vigdabancaria. Con tale aggiornamento sono
state introdotte specifiche disposizioni di vigilanza svegao e gestione del rischio di liquidita.

La nuova disciplina, che si applica — secondo critgprdporzionalita - prevede:

(i) regole in materia di organizzazione e controlli inteasiplicitando il ruolo degli organi e
delle funzioni aziendali e delineando l'articolazionedfamentale del processo di gestione
del rischio;

(i) 'adozione di un sistema di prezzi di trasferimenterino dei fondi;
(i) obblighi di informativa pubblica.

Nel corso del 2011, sulla base della nuova normativa, ted8ha aggiornato la propria policy di
liquidita, approvata dal CdA il 10 marzo.

Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie -

Valuta di denominazione — Euro codice valuta: 242
daoltre | daoltre
X o i . .| daoltre | Daoltrel |daoltre3| daoltre6 | daoltrel
Voci/Scaglioni . 1giorno | 7 giorni . ) . . . Oltre 5 durata
K A vista 15 giorni a | mese fino | mesifino | mesifinoa | anno fino : X X
temporali a7 als . . . anni indetrminata
L. L. 1 mese a 3 mesi a 6 mesi 1anno a5 anni
giorni giorni

Attivita per cassa 158.205 2.200 3.457 7.825 34.206 32.148 52.342 241.720 267.987
A.1Titoli di Stato - 223 - - 3.223 785 8.407 44.256- 20.537
A.2 Altri titoli di debito - - - 11- - - - - 369
A.3 Quote O.I.C.R. 566
A.4 Finanziamenti 157.639 1.977 3.457 7.814 30.984 31.363 43.935 197.464 247.081
- banche 3.560 - 7 118 6.862 - - 12.014
- clientela 154.079 1.977 3.450 7.696 24.122 31.363 43.935 185.450 247.081
Passivita per cassa 309.003 524 333 600 13.802 29.171 104.593 262.131 29.285
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B.1 Depositi 308.701 240 81 125 7.499 8.441 43.915 38.397 - -

- banche 1.157 - - 3 4.064 - - 32.008 - -

- clientela 307.544 240 81- 122 3.435 8.441 43.915 6.388 - -

B.2 Titoli di debito 278 284 252 475 6.303 20.674 60.646 223.527 29.174 -

B.3 Altre passivita 24 - - - - 56 32 208 111 -

Operazioni 'fuori
X i 409 1.134 - 44 477 1.084 3.556 2.264 2.500 -
bilancio'

C.1 Derivati finanziari
con scambio di - 1.122 - - - 2 - 1 - -
capitale
- posizioni lunghe - 589 - - - 1 - 1 - -
- posizioni corte - 533 - - - 1 - - - -
C.2 Derivati finanziari
senza scambio di 31 12 - - 173 876 1.244 - - -
capitale
- posizioni lunghe - 12 - - 156 463 991 - - -
- posizioni corte 31 - - - 17 413 253 - - -
C.3 Depositi e
finanziamenti da - - - - - - - - - -
ricevere
- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
C.4 Impegni
irrevocabili a erogare - - - - - - - - - -
fondi
- posizioni lunghe - - - - - - - - - -

- posizioni corte - - - - - - - - - -

C.5 Garanzie
. o X 378 - - 44 304 206 2.312 2.263 2.500 -
finanziarie rilasciate

Valuta di denominazione — Dollaro Usa codice valuta: 001

da da da
da oltre | Da oltre da oltre | da oltre
. L. oltre 1 | oltre 7 oltre 3 ]
Voci/Scaglioni . . L 15 1 mese . | 6 mesi | 1anno | Oltre 5 durata
. Avista | giorno | giorni | | | . mesi | ] . ]
temporali giornia | finoa3 | finoal|finoa5| anni |indetrminata
a7 al5 . |finoa6 .
. .| . .| 1mese | mesi . anno anni
giorni | giorni mesi

Attivita per cassa 1.153 - 240 324 829 - - - - -

A.1 Titoli di Stato - - - - - - - - - .
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A.2 Altri titoli di
debito

A.3 Quote O.I.C.R.
A.4 Finanziamenti
- banche

- clientela

Passivita per
cassa

B.1 Depositi

- banche

- clientela

B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita

Operazioni 'fuori
bilancio'

C.1 Derivati
finanziari con
scambio di
capitale

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.2 Derivati
finanziari senza
scambio di
capitale

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.3 Depositi e
finanziamenti da
ricevere

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.4 Impegni
irrevocabili a

1.153

1.074

79

1.002

1.002

1.002

240

240

262

262

262

324

324

393

393

393

829

829

890

890

890
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erogare fondi

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - R

C.5 Garanzie
finanziarie - - - - - - - - R .
rilasciate

Valuta di denominazione — Franco Svizzera codice valuta: 003

da da
da oltre | da oltre | Da oltre da oltre | da oltre
) L. oltre 1 L. oltre 3 . Oltre
Voci/Scaglioni . . 7 giorni 15 1 mese . | 6mesi | 1anno durata

. A vista | giorno L. . mesi . . 5 . .
temporali al5 | giornia | finoa3 | finoal |finoa5s . | indetrminata
a7 L. . |finoa®6 . anni
. .| giorni | 1mese | mesi . anno anni
giorni mesi

Attivita per cassa 753 - 79 592 107 - - - - -
A.1 Titoli di Stato - - - - - - - - - ;

A.2 Altri titoli di
debito

A.3 Quote O.1.C.R. - - - - - - - - - -
A.4 Finanziamenti 753 - 79 592 107 - - - - -
- banche 753 - - - - - - - - B
- clientela - - 79 592 107 - - - - _

Passivita per
723 - - 599 196 - - - - -
cassa

B.1 Depositi 723 - - 599 196 - - - - -
- banche - - - 599 196 - - - . -
- clientela 723 - - - - - - . - -
B.2 Titoli di debito - - - - - - - . - -
B.3 Altre passivita - - - - - - - - - ;

Operazioni 'fuori
bilancio'

C.1 Derivati
finanziari con
scambio di
capitale
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- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - R

C.2 Derivati
finanziari senza
scambio di
capitale

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - R

C.3 Depositi e
finanziamenti da - - - - - - - - - .
ricevere

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - R

C.4 Impegni
irrevocabili a - - - - - - - . - -
erogare fondi

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - R

C.5 Garanzie

finanziarie - - - - - - - - - -
rilasciate
Valuta di denominazione — Yen Giappone codice valuta: 071
da da
da oltre | da oltre | Da oltre da oltre | da oltre
. L oltre 1 L. oltre 3 . Oltre
Voci/Scaglioni . . 7 giorni 15 1 mese . | 6mesi | 1anno durata
] A vista | giorno L. . mesi | . 5 ) ]
temporali als giornia | finoa3 | finoal |finoa5s . | indetrminata
a7 L. . |finoa®6 . anni
. .| giorni | 1 mese | mesi . anno anni
giorni mesi
Attivita per cassa 78 - - 239 - - - - - -
A.1 Titoli di Stato - - - - - - - - - -
A.2 Altri titoli di
debito
A.3 Quote O.1.C.R. - - - - - - - - - -
A.4 Finanziamenti 78 - - 239 - - - - - -
- banche 1 - - - - - - - - -
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- clientela

Passivita per
cassa

B.1 Depositi

- banche

- clientela

B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita

Operazioni 'fuori
bilancio'

C.1 Derivati
finanziari con
scambio di
capitale

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.2 Derivati
finanziari senza
scambio di
capitale

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.3 Depositi e
finanziamenti da
ricevere

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.4 Impegni
irrevocabili a
erogare fondi

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.5 Garanzie
finanziarie

77

239

315

315

315
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rilasciate

Valuta di denominazione — Sterlina Gran Brettagna

codice valat 002

da
da oltre | da oltre | Da oltre | da oltre | da oltre
. L oltre 1 L. . . |daoltre 1 | Oltre
Voci/Scaglioni . . 7 giorni 15 1 mese | 3 mesi | 6 mesi . durata
. A vista | giorno L. . . . annofino| 5 |, .
temporali al5 |giornia|finoa3 |finoa6|finoal . . | indetrminata
a7 L. . . a5anni | anni
. .| giorni | 1mese | mesi mesi anno
giorni
Attivita per cassa 264 - - - - - - - - R
A.1 Titoli di Stato - - - - - - - - - B
A.2 Altri titoli di
debito
A.3 Quote O.I1.C.R. - - - - - - - - - -
A.4 Finanziamenti 264 - - - - - - - - -
- banche 127 - - - - - - - - B
- clientela 137 - - - - - - - - B
Passivita per
37 24 37 - 67 107 - - - -
cassa
B.1 Depositi 37 24 37 - 67 107 - - - -
- banche - 24 37 - 67 107 - - - -
- clientela 37 - - - - - - - - B

B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita

Operazioni 'fuori
bilancio'

C.1 Derivati
finanziari con
scambio di
capitale

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.2 Derivati
finanziari senza
scambio di
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capitale

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - R

C.3 Depositi e
finanziamenti da - - - - - - - - - .
ricevere

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - R

C.4 Impegni
irrevocabili a - - - - - - - . - -
erogare fondi

- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - R

C.5 Garanzie

finanziarie - - - - - - - - - -
rilasciate
Valuta di denominazione — Corona Islanda codice valuta: 062
da
oltre da
da oltre | da oltre | Da oltre da oltre | da oltre
. L 1 L. oltre 3 . Oltre
Voci/Scaglioni . . 7 giorni 15 1 mese . | 6mesi | 1anno durata
. Avista | giorn L. . mesi . . 5 . .
temporali als giornia | finoa3 | finoal |finoa5s . | indetrminata
oa7 L. . |finoa®6 . anni
. giorni | 1 mese | mesi . anno anni
giorn mesi

Attivita per cassa 94 - - - - - - - - R
A.1 Titoli di Stato - - - - - - - - - B

A.2 Altri titoli di
debito

A.3 Quote O.I.C.R. - - - - - - - - - R

A.4 Finanziamenti 94 - - - - - - - - R
- banche 94 - - - - - - - - .
- clientela - - - - - - - - - .

Passivita per
93 - - - - - - - - -
cassa
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B.1 Depositi

- banche

- clientela

B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita

Operazioni 'fuori
bilancio'

C.1 Derivati
finanziari con
scambio di
capitale

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.2 Derivati
finanziari senza
scambio di
capitale

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.3 Depositi e
finanziamenti da
ricevere

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.4 Impegni
irrevocabili a
erogare fondi

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.5 Garanzie
finanziarie
rilasciate

93

93

Valuta di denominazione — Altre valute
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da da
da da oltre Da da oltre 6 da
. L oltre 1| oltre 7 oltre 1| oltre . |oltre 1
Voci/Scaglioni A . - 15 | mesi Oltre 5 durata
. . giorno| giorni . | mese|3 mesi| .. anno . .
temporali vista giorni | _. ' finoa | .. anni | indetrminata
a7 als al finoa | fino a 1 fino a
giorni | giorni 3 mesi| 6 mesi 5 anni
mese anno
Attivita per casse 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A.1 Titoli di Statc 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A.2 Altri titoli di 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A.3 Quote O.I.C.F 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A.4 Finanziamen 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- banch 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- clientele 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Passivita per cassi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.1 Deposit 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- banch 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- clientele 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2 Titcli di debito 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.3 Altre passivite 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operazioni ‘fuori 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
bilancio'
C.1 Derivat_i fin_anziz_iri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
con scambio di capita
- posizioni lungh 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- posizioni cort 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.2 Derivati finanziari
.. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
senza scambio di
capitale
- posizioni lungh 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- posizioni cort 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.3 Depositi e
finanziamenti da 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ricevere
- posizioni lungh 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- posizioni cort 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.4 Impegni
. e 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
irrevocabili a erogare
fondi
- posizioni lungh 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- posizioni cort 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.5 Garanzie
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

finanziarie rilasciate
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SEZIONE 4 — RISCHI OPERATIVI

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di surazione del rischio operativo
dell'evento.

Il rischio operativo, cosi come definito dalla nuova tagentazione prudenziale, € il rischio di
subire perdite derivanti dall'inadeguatezza o dalla disfuezib procedure, risorse umane e sistemi
interni, oppure da eventi esogeni.

Tale definizione include il rischio legale (ovvero il héx di subire perdite derivanti da violazioni
di leggi o regolamenti, da responsabilita contrattuale xtraecontrattuale ovvero da altre
controversie), ma non considera quello di reputazicneeto strategico.

Il rischio operativo si riferisce, dunque, a diverse tig@odi eventi che non sono singolarmente
rilevanti e che vengono quantificati congiuntamentel’pgera categoria di rischio.

Il rischio operativo, connaturato nell'esercizio ddtidta bancaria, € generato trasversalmente da
tutti i processi aziendali. In generale, le principaftf di manifestazione del rischio operativo sono
riconducibili alle frodi interne, alle frodi esterra, rapporti di impiego e sicurezza sul lavoro, agli
obblighi professionali verso i clienti ovvero alla naw caratteristiche dei prodotti, ai danni da
eventi esterni e alla disfunzione dei sistemi infaicna

In quanto rischio trasversale rispetto ai processischio operativo trova i presidi di controllo e di

attenuazione nella disciplina in vigore (regolamenti, digponi attuative, deleghe), che opera
soprattutto in ottica preventiva. Sulla base di thieiplina sono poi impostati specifici controlli di

linea a verifica ed ulteriore presidio di tale tipolodiaischio.

La disciplina in vigore e trasferita anche nelle procedhfomatiche con l'obiettivo di presidiare,
nel continuo, la corretta attribuzione delle abilicazied il rispetto delle segregazioni funzionali in
coerenza con i ruoli.

Rientra tra i presidi a mitigazione di tali rischi aachadozione, con delibera del C.d.A. del
04.02.2010, di un “Piano di Continuita Operativa”, volto atelre la Banca a fronte di eventi
critici che possono inficiarne la piena operativita.

Disciplina e controlli di linea sono regolamentati @A, attuati dalla direzione e aggiornati,
ordinariamente, dai responsabili specialistici.

Con riferimento ai presidi organizzativi, poi, assumevenza [istituzione della funzione di
conformita (compliance), deputata al presidio ed al oflotdel rispetto delle norme e che fornisce
un supporto nella prevenzione e gestione del rischio di rex®rin sanzioni giudiziarie o
amministrative, di riportare perdite rilevanti conseduaha violazione di normativa esterna (leggi
o regolamenti) o interna (statuto, codici di condattalici di autodisciplina).

In tal senso, la compliance e collocata in stafi 8lirezione Generale e puo avvalersi, secondo le
Disposizioni della direzione e sotto il coordinamentopateprio responsabile, anche di altre risorse
della struttura organizzativa.
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Sono, inoltre, previsti controlli di secondo livello iieati alle verifiche sui rischi connessi alla
gestione del sistema informativo, all'operativita dei dgemti e all'operativita presso le filiali.

Tali verifiche sono attribuite alla funzione di congwice nonché al risk controller operativi.

Vi sono infine i controlli di terzo livello assegnati butsourcing al servizio di Internal Audit
prestato dalla Federazione Trentina della Cooperazidngquale periodicamente esamina la
funzionalita del sistema dei controlli nellambito dari processi aziendali.

A seguito dell'entrata in vigore della nuova disciplina pnmigle (1 gennaio 2008), il CdA della
Banca, con delibera del 14 febbraio 2008 ha effettuato kveetscelte metodologiche.

In particolare, con riferimento alla misurazione regwatare del requisito prudenziale a fronte dei
rischi operativi, la Banca, non raggiungendo le specifisbglie di accesso alle metodologie
avanzate individuate dalla Vigilanza e in considerazionggiri profili organizzativi, operativi e
dimensionali, ha deliberato I'applicazione del metode l§Bssic Indicator Approach — BIA).

Sulla base di tale metodologia, il requisito patriraémia fronte dei rischi operativi viene misurato
applicando il coefficiente regolamentare del 15% allaiandélle ultime tre osservazioni su base
annuale di un indicatore del volume di operativita aziendandividuato nel margine di
intermediazione.

Il requisito é calcolato utilizzando esclusivamentaloxi dell'indicatore rilevante determinato in
base ai principi contabili IAS e si basa sulle ossaovazlisponibili aventi valore positivo.

Al 31.12.2011 risultano accantonati prudenzialmente fondi peo 437 mila relativi ad una
controversia legale con un fallimento. Tale accantwrdo e stato effettuato sulla base di una

transazione che é in corso di perfezionamento con tevggetto che ha proposto un’offerta
nelllambito di un concordato fallimentare.

Nell’esercizio, ad eccezione di quanto sopra, non 8D savute pendenze legali di rilevante
importanza che possano dare corso a possibili perditetivpera

Informazioni di natura quantitativa

Anno Importo
dicembre 2011 20.902
dicembre 2010 20.835
dicembre 2009 18.754
Media margine intermediazione ultimi 3 esercizi 20.164

PUBBLICAZIONE DELL'INFORMATIVA AL PUBBLICO

In maniera conforme a quanto richiesto dalle “Nuove digmmsi di vigilanza prudenziale per le
banche” (cfr. Circolare 263/2006, titolo IV, Capitolo 1, $e& Il, Punto 5), si rende noto che, la
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Cassa Rurale Giudicarie Valsabbia Paganella BCC, denmiento all'Informativa al pubblico
introdotta dal cd. Terzo Pilastro di Basilea 2:

- pubblica le informazioni richieste sul proprio sito interaldink www.lacassarurale.it

PARTE F — INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO

SEZIONE 1 - IL PATRIMONIO DELL'IMPRESA

Informazioni di natura qualitativa

Una delle consolidate priorita strategiche della bancap@resentata dalla consistenza e dalla
dinamica dei mezzi patrimoniali. Viene pienamente ocosa la rappresentazione del patrimonio

riportata nelle “Istruzioni di Vigilanza per le banchdglla Banca d’ltalia, per cui tale aggregato

costituisce “il primo presidio a fronte dei rischi corsie®n la complessiva attivita bancaria”.

L'evoluzione del patrimonio aziendale non solo accompagngualmente la crescita dimensionale,
ma rappresenta un elemento decisivo nelle fasi di sviluppp.assicurare una corretta dinamica
patrimoniale in condizioni di ordinaria operativita, laanba ricorre soprattutto
all'autofinanziamento, ovvero al rafforzamento dellersie attraverso la destinazione degli utili
netti. La banca destina infatti alla riserva indiils la quasi totalita degli utili netti di esercizio.

Il patrimonio netto della banca & determinato dalla sondelacapitale sociale, della riserva
sovrapprezzo azioni, delle riserve di utili, delle risetmevalutazione e dall'utile di esercizio, per la
guota da destinare a riserva, cosi come indicato nella Batella presente Sezione.

La nozione di patrimonio che la banca utilizza nellevaletazioni & sostanzialmente riconducibile
al Patrimonio di Vigilanza, nelle due componenti “di lg3eer 1) e “supplementare” (Tier 2). Il
patrimonio cosi definito rappresenta infatti, a giudiziladbanca, il miglior riferimento per una
efficace gestione in chiave sia strategica che di otareperativitd. Esso costituisce il presidio di
riferimento delle disposizioni di vigilanza prudenziale,quanto risorsa finanziaria in grado di
assorbire le possibili perdite prodotte dall'esposizionéa dednca ai rischi tipici della propria
attivitda, assumendo un ruolo di garanzia nei confrordegsitanti e creditori.

Per i requisiti patrimoniali minimi si fa riferiment parametri obbligatori stabiliti dalle Istruzioni
di Vigilanza, in base alle quali il patrimonio della baxdeae rappresentare almeno I'8% del totale
delle attivita ponderate (total capital ratio) in rela&ical profilo di rischio creditizio, valutato in
base alla categoria delle controparti debitrici, alla @ural rischio paese ed alle garanzie ricevute.
Le banche sono inoltre tenute a rispettare i requisitrirpaniali connessi all'attivita di
intermediazione, oltre a quelli a fronte del c.d. ‘hiscoperativo”.

Per le banche di credito cooperativo sono inoltre prevdifferenti forme di limitazione
all'operativita aziendale quali:

- il vincolo dell'attivita prevalente nei confronti dei sosecondo il quale piu del 50% delle
attivita di rischio deve essere destinato a soci o adtatprive di rischio;

- il vincolo del localismo, secondo il quale non & possitidstinare piu del 5% delle proprie
attivita di rischio al di fuori della zona di competenesaitoriale, identificata generalmente nei
comuni ove la banca ha le proprie succursali ed in glimlirofi, ed escluse le attivita di
rischio nei confronti di altre banche e quelle a ponder&zzero.

Accanto al rispetto dei coefficienti patrimoniali miniotbligatori (“primo pilastro”), la normativa
richiede [l'utilizzo di metodologie interne tese a deti@mare l'adeguatezza patrimoniale e
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prospettica (“secondo pilastro”). L’esistenza, accaatocoefficienti minimi obbligatori, del
“secondo pilastro” di fatto amplia il concetto di adetgzaa patrimoniale, che assume una
connotazione piu globale e tesa alla verifica complasdei fabbisogni patrimoniali e delle fonti
effettivamente disponibili, in coerenza con gli obietsitrategici e di sviluppo della banca stessa.

La banca si & dotata di processi e strumdntefnal Capital Adequacy ProcesiCAAP) per
determinare il livello di capitale interno adeguato anfeggiare ogni tipologia di rischio,
nelllambito di una valutazione dell’esposizione, attugheaspettica, che tenga conto delle strategie
e dell’evoluzione del contesto di riferimento.

Obiettivo della banca € quindi quello di mantenere un’adegutartura patrimoniale a fronte dei
requisiti richiesti dalle norme di vigilanza; nellambittel processo ICAAP la loro evoluzione
viene pertanto stimata in sede di attivita di pianificae sulla base degli obiettivi stabiliti dal
Consiglio di Amministrazione.

La verifica del rispetto dei requisiti di vigilanza e ldetonseguente adeguatezza del Patrimonio
avviene trimestralmente. Gli aspetti oggetto di verifioacs principalmente ratios rispetto alla
struttura finanziaria della banca (impieghi, creditobmali, immobilizzazioni, totale attivo) e |l
grado di copertura dei rischi.

L'attuale consistenza patrimoniale consente il rispgdile regole di vigilanza prudenziale previste
per tutte le banche, nonché quelle specifiche dettate panche di credito cooperativo.

Informazioni di natura quantitativa
Nella Sezione ¢ illustrata la composizione dei caatéitivi al patrimonio della banca

B.1 Patrimonio dellimpresa: composizione

Voci/Valori dicembre 2011 | dicembre 2010
1. Capitale 19 18
2. Sovrapprezzi di emissione 462 442
3. Riserve 55.440 52.927
- di utili 55.432 52.919
a) legale 56.271 53.758
b) statutaria
c) azioni proprie
d) altre -839 -839
- altre 8 8
4. Strumenti di capitale
5. (Azioni proprie)
6. Riserve da valutazione -685 2.763
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- Attivita finanziarie disponibili per la vendita -4.674 -1.225
- Attivita materiali - B
- Attivita immateriali - B
- Copertura di investimenti esteri - -
- Copertura dei flussi finanziari - ;
- Differenze di cambio - -
- Attivita non correnti in via di dismissione - -
- Utili (perdite) attuariali relativi a piani previdenziali a benefici definiti - -

- Quote delle riserve da valutazione relative alle partecipate valutate al patrimonio

netto
- Leggi speciali di rivalutazione 3.988 3.988
7. Utile (perdita) d'esercizio 2.353 2.823

Totale 57.588 58.973

Il capitale della Banca €& costituito da azioni ordenalel valore nominale di 2,58 (valore al
centesimo di euro).

Ulteriori informazioni sono fornite nella precedente iSee 14 - Parte B del passivo del presente
documento.

Le riserve di cui al punto 3 includono le riserve dligia esistenti (riserva legale), nonché le
riserve positive e negative connesse agli effetti dedlasizione ai principi contabili internazionali
las/Ifrs.

B.2 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponilpiéir la vendita: composizione

Totale dicembre 2011 Totale dicembre 2010
Attivita/Valori
Riserva positiva Riserva negativa Riserva positiva Riserva negativa
1. Titoli di debito 53 (4.703) - (1.226)
2. Titoli di capitale - - - -
3. Quote di O.I.C.R. 10 (33) 16 (15)
4. Finanziamenti - - - -
Totale 62 (4.736) 16 (1.241)

by

Nella colonna “riserva positiva” € indicato I'importo llderiserve da valutazione relative agli
strumenti finanziari, che nellambito della categomamsiderata, presentano alla data di riferimento
del bilancio urfair value superiore al costo ammortizzato (attivita finanziariespélenti).
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Nella colonna “riserva negativa” € indicato, per convet$mporto delle riserve da valutazione
relative agli strumenti finanziari, che nellambitolldecategoria considerata, presentano alla data di
riferimento del bilancio unfair value inferiore al costo ammortizzato (attivita finanziarie
minusvalenti).

Gli importi indicati sono riportati al netto del relati effetto fiscale.

B.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponilpiéir la vendita: variazioni

Titoli di Titoli di Quote di . . .

debito capitale O.L.C.R. Finanziamenti
1. Esistenze iniziali (1.226) - 1 -
2. Variazioni positive 2.424 - 29 -
2.1 Incrementi di fair value 150 - 13 -
2.2 Rigiro a conto economico di riserve negative 34 - - -
- da deterioramento - - - -
- da realizzo 34 . - B
2.3 Altre variazioni 2.240 - 16 -
3. Variazioni negative 5.848 - 54 -
3.1 Riduzioni di fair value 5.079 - 29 -
3.2 Rettifiche da deterioramento - - - -
3.3 Rigiro a conto economico da riserve positive: da realizzo - - 20 -
3.4 Altre variazioni 768 - 5 -
4. Rimanenze finali (4.651) - (23) -

La sottovoce 2.3 "Altre variazioni" include:

- aumenti di imposte differite attive per 1.921 mila euro;

- diminuzioni di imposte differite passive per 325 mila euro.
La sottovoce 3.4 "Altre variazioni" include:

- aumenti di imposte differite passive per 30 mila euro;

- diminuzioni di imposte differite attive per 561 mila euro.
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SEZIONE 2 — IL PATRIMONIO E | COEFFICIENTI DI VIGILAN  ZA

2.1 Patrimonio di Vigilanza

Il patrimonio di vigilanza ed i coefficienti patrimoniadono stati calcolati sulla base dei valori
patrimoniali e del risultato economico determinati capglicazione della normativa di bilancio
prevista dai principi contabili internazionali IAS/IFRSenendo conto della disciplina della Banca
d'ltalia sul patrimonio di vigilanza e sui coefficiemiudenziali. Il patrimonio di vigilanza ed i
coefficienti patrimoniali sono stati calcolati sulzase dei valori patrimoniali e del risultato
economico determinati con l'applicazione della normatiMailancio prevista dai principi contabili
internazionali IAS/IFRS e tenendo conto della disegpldella Banca d'ltalia sul patrimonio di
vigilanza e sui coefficienti prudenziali.

A. Informazioni di natura qualitativa

Il patrimonio di vigilanza differisce dal patrimonio rettcontabile determinato in base
all'applicazione dei principi contabili internazionali IABRS, poiché la normativa di vigilanza
persegue l'obiettivo di salvaguardare la qualita del patrimerdd ridurne la potenziale volatilita,
indotta dall’applicazione degli IAS/IFRS.

Il patrimonio di vigilanza viene calcolato come sommdedeomponenti positive e negative, in
base alla loro qualita patrimoniale; le componenti posiiseono essere nella piena disponibilita
della banca, al fine di poterle utilizzare nel caladgli assorbimenti patrimoniali.

Il patrimonio di vigilanza, che costituisce il presidioriferimento delle disposizioni di vigilanza
prudenziale, € costituito dal patrimonio di base e dalrpatio supplementare al netto di alcune
deduzioni.

Sia il patrimonio di base (tier 1) che il patrimonio s@ppéntare (tier 2) sono determinati
sommando algebricamente gli elementi positivi e gimenti negativi che li compongono, previa
considerazione dei c.d. “filtri prudenziali”. Con tale egsione si intendono tutti quegli elementi
rettificativi, positivi e negativi, del patrimonio di vigilaa, introdotti dall’autorita di vigilanza con

il fine esplicito di ridurre la potenziale volatilita dehtrimonio.

Sempre in tema di filtri prudenziali si segnala il pradiveento del 18 maggio 2010 della Banca
d’ltalia con cui viene modificato, ai fini del calcoltel patrimonio di vigilanza, il trattamento
prudenziale delle riserve da rivalutazione relative alititi debito emessi dalle Amministrazioni
centrali dei Paesi UE inclusi nel portafoglio “attévfinanziarie disponibili per la vendita —AFS”.

by

In particolare, e stata riconosciuta a partire dal 1.1.2Q40pdssibilita di neutralizzare
completamente le plusvalenze e le minusvalenze rdenvelle citate riserve AFS. La banca si
avvalsa della possibilita di esercitare detta opzione.

Di sequito si illustrano gli elementi che compongohgatrimonio di base ed il patrimonio
supplementare, in particolare:

Patrimonio di base(Tier 1)

Il capitale sociale, i sovrapprezzi di emissioneriserve di utili e di capitale, costituiscono gl
elementi patrimoniali di primaria qualita. Il totale deiddetti elementi, previa deduzione delle
azioni o quote proprie, delle attivita immateriali, noncedle eventuali perdite registrate negli
esercizi precedenti ed in quello in corso costituispatitimonio di base.

Pag222



Patrimonio supplementare (Tier 2)

Le riserve di valutazione, gli strumenti ibridi di patonializzazione e le passivita subordinate
costituiscono gli elementi positivi del patrimonio suppdemare, ammesso nel calcolo del
patrimonio di vigilanza entro un ammontare massimo pampatrimonio di base; le passivita
subordinate non possono superare il 50% del Tier 1.

Le passivita subordinate emesse dalle banche comcomwece alla formazione del patrimonio
supplementare a condizione che i contratti che ne negdlamissione prevedano espressamente
che:

- in caso di liquidazione dell'ente emittente il debita smborsato solo dopo che siano stati
soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente sutioati;

- la durata del rapporto sia pari o superiore a 5 anni e, @ual@acadenza sia indeterminata, sia
previsto per il rimborso un preavviso di almeno 5 anni;

- il rimborso anticipato delle passivita avvenga solo suatiia dell'emittente e preveda il nulla
osta della Banca d'ltalia.

L’'ammontare dei prestiti subordinati ammesso nel patrimsapplementare e ridotto di un quinto
ogni anno durante i 5 anni precedenti la data di scadenza detttgppanancanza di un piano di
ammortamento che produca effetti analoghi.

Siriporta il dettaglio delle principali caratteristichentrattuali delle passivita subordinate in essere
al 31 dicembre:

Facolta di
Valore valore di data data rimborso
Cod. ISIN Denominazione divisa nominale bilancio tasso emissione scadenza anticipato

IT0004219686 | REND SU SUB 6/13S256 EUR | 4.995.000,00 5.332.081,48 Step-up | 15/06/2007 | 15/06/2013 | non previsto

1T0004536121 | REND SU SUB'17 S.299 EUR | 7.000.000,00 7.640.593,43 Step-up | 01/10/2009 | 01/10/2017 | non previsto

Tali passivita subordinate sono computate nel patrimoniolesmgmtare per 9.000 mila euro.

Da tali aggregati vanno dedotte le partecipazioni, gli stmiini@novativi di capitale, gli strumenti
ibridi di patrimonializzazione e le attivitd subordindetenuti in altre banche e societa finanziarie.

Patrimonio di terzo livello

Gli elementi rientranti nel patrimonio di 3° livello ggono essere utilizzati soltanto a copertura dei
requisiti patrimoniali sui rischi di mercato — esclustequisiti sui rischi di controparte e di
regolamento relativi al “portafoglio di negoziazionevdjilanza” — ed entro il limite del 71,4% di
detti requisiti.

Possono concorrere al patrimonio di 3° livello:

- le passivita subordinate di 2° livello non computabill patrimonio supplementare perché
eccedenti il limite del 50% del patrimonio di base al lodégli elementi da dedurre;

- le passivita subordinate di 3° livello.

Gli strumenti ibridi di patrimonializzazione rientram®| calcolo del patrimonio supplementare
guando il contratto prevede che:

- in caso di perdite di bilancio che determinino una dimmweidel capitale versato e delle
riserve al di sotto del livello minimo di capitale pisto per l'autorizzazione all'attivita bancaria,
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le somme rivenienti dalle suddette passivita e dagli iss¢maturati possano essere utilizzate
per far fronte alle perdite, al fine di consentiréealie emittente di continuare l'attivita;

- in caso di andamenti negativi della gestione, possaeesespeso il diritto alllemunerazione
nella misura necessaria a evitare o limitare il pitsiiile I'insorgere di perdite;

- in caso di liquidazione dell'ente emittente, il debito remborsato solo dopo che siano stati
soddisfatti tutti gli altri creditori non ugualmente suioati.

Gli strumenti ibridi di patrimonializzazione non iriedbili devono avere una durata pari o
superiore a 10 anni. Nel contratto deve essere espli@taausola che subordina il rimborso del
prestito al nulla osta della Banca d'ltalia.

B. Informazioni di natura quantitativa

dicembre 2011 | dicembre 2010

A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 57.974 55.896
B. Filtri prudenziali del patrimonio di base: (99) (22)
B.1 Filtri prudenziali las/Ifrs positivi 10 11
B.2 Filtri prudenziali las/Ifrs negativi 109 33
C. Patrimonio di base al lordo degli elementi da dedurre (A+B) 57.876 55.874

D. Elementi da dedurre del patrimonio di base - -

E. Totale patrimonio di base (TIER 1) (C-D) 57.876 55.874
F. Patrimonio supplementare prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 12,988 14.004
G. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare: - (8)

G.1 - filtri prudenziali las/Ifrs positivi (+) - -

G.2 - filtri prudenziali las/Ifrs negativi (-) - 8

H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementi da dedurre (F + G) 12,988 13.996

I. Elementi da dedurre del patrimonio supplementare - -

L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H-I) 12.988 13.996

M. Elementi da dedurre dal totale patrimonio di base e supplementare - -

N. Patrimonio di vigilanza (E + L - M) 70.864 69.870

O. Parimonio di terzo livello (TIER 3) . i

P. Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3 (N + O) 70.864 69.870
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2.2 Adeguatezza patrimoniale

A. Informazioni di natura qualitativa

La Banca d’ltalia con I'emanazione della Circolare 263 del 27 dicembre 2006 (“Nuove
disposizioni di vigilanza prudenziale per le banche”) e ssogesggiornamenti, ha ridisegnato la
normativa prudenziale delle banche e dei gruppi bancari nedeple direttive comunitarie in
materia di adeguatezza patrimoniale degli intermediaantziari: Nuovo Accordo di Basilea sul
Capitale (cd.”Basilea 2").

La nuova struttura della regolamentazione prudenziakessi fu tre Pilastri:

- il Primo attribuisce rilevanza alla misurazione dechi e del patrimonio, prevedendo il rispetto
di requisiti patrimoniali per fronteggiare alcune principiglologie di rischi dell'attivita bancaria
e finanziaria (di credito, di controparte, di mercatooerativi); a tal fine sono previste
metodologie alternative di calcolo dei requisiti patmiali caratterizzate da diversi livelli di
complessita nella misurazione dei rischi e nei requigifanizzativi di controllo;

- il Secondo richiede agli intermediari finanziari di dstadi una strategia e di un processo di
controllo delladeguatezza patrimoniale, attuale e praspetevidenziando I'importanza della
governance quale elemento di fondamentale significativiizhea nell’'ottica dell’Organo di
Vigilanza, a cui e rimessa la verifica dell'attendibie della correttezza di questa valutazione
interna,

- il Terzo introduce specifici obblighi di informativa al hnlico riguardanti 'adeguatezza
patrimoniale, 'esposizione ai rischi e le carattesisi generali dei relativi sistemi di gestione e
controllo.

| coefficienti prudenziali al 31 dicembre 2011 sono determsetondo la metodologia prevista
dall’Accordo sul Capitale — Basilea 2, adottando il metodm@&ardizzato per il calcolo dei requisiti
patrimoniali a fronte del rischio di credito e contropaet quello Base per il calcolo dei rischi
operativi.

In base alle istruzioni di Vigilanza, le banche devanantenere costantemente, quale requisito
patrimoniale in relazione ai rischi di perdita per inadengmto dei debitori (rischio di credito), un
ammontare del patrimonio di vigilanza pari ad almeno I'8gesito delle esposizioni ponderate per
il rischio (total capital ratio.

Le banche sono tenute inoltre a rispettare in viaiwaativa i requisiti patrimoniali per i rischi

generati dalla operativita sui mercati riguardanti gliseenti finanziari, le valute e le merci. Con
riferimento ai rischi di mercato calcolati sull'imte portafoglio di negoziazione la normativa
identifica e disciplina il trattamento dei diversi tghirischio: rischio di posizione su titoli di debito
e di capitale, rischio di regolamento e rischio di @mazione. Con riferimento all'intero bilancio
occorre inoltre determinare il rischio di cambio edsithio di posizione su merci.

Per la valutazione della solidita patrimoniale assunexanza anche il c.d. Tier 1 capital ratio,
rappresentato dal rapporto tra patrimonio di base e lelessaige attivita di rischio ponderate.

Come gia indicato nella Sezione 1, la banca ritieel'eldeguatezza patrimoniale rappresenti uno
dei principali obiettivi strategici. Conseguentemente, il tmaimento di un’adeguata eccedenza
patrimoniale rispetto ai requisiti minimi costituisoggetto di costanti analisi e verifiche, in termini
sia consuntivi che prospettici. Le risultanza delle iahebnsentono di individuare gli interventi piu
appropriati per salvaguardare i livelli di patrimonializzazio

Come risulta dalla composizione del patrimonio di vigilme dal seguente dettaglio dei requisiti
prudenziali, la Banca presenta un rapporto tra patrimonlmasé ed attivita di rischio ponderate
(Tier 1 capital ratio) pari al 8,60 % (8,31 % al 31.12.2010) edamporto tra patrimonio di
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vigilanza ed attivita di rischio ponderate (total capisib) pari al 10,53 % (10,39 % al 31.12.2010)
superiore rispetto al requisito minimo dell'8%.

Il miglioramento dei ratios patrimoniali (in particodadel Total Capital Ratio) € da attribuirsi
principalmente allincremento del patrimonio di vigilareaeguito della destinazione dell'utile di
esercizio.

Al netto della quota assorbita dai rischi di credito, dsshi di mercato e dai rischi operativi,
'eccedenza patrimoniale si attesta a 17.062 mila euro.

B. Informazioni di natura quantitativa

Importi non ponderati Importi ponderati / requisiti
Categorie/Valori

dicembre 2011 | dicembre 2010 | dicembre 2011 | dicembre 2010
A. ATTIVITA' DI RISCHIO
A.1 Rischio di credito e di controparte 847.108 836.070 635.085 633.465
1. Metodologia standardizzata 847.108 836.070 635.085 633.465
2. Metodologia basata su rating interni - - - -
2.1 Base - - - -
2.2 Avanzata - - - -
3. Cartolarizzazioni - - - -
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B.1 Rischio di credito e di controparte 50.807 50.677
B.2 Rischio di mercato - 33
1. Metodologia standard - 33
2. Modelli interni - -
3. Rischio di concentrazione - -
B.3 Rischio operativo 3.025 3.066
1. Metodo base 3.025 3.066
2. Metodo standardizzato - -
3. Metodo avanzato - -
B.4 Altri requisiti prudenziali - -
B.5 Altri elementi del calcolo - -
B.6 Totale requisiti prudenziali (B1+B2+B3+B4+B5) 53.831 53.776
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C. ATTIVITA' DI RISCHIO E
COEFFICIENTI DI VIGILANZA

C.1 Attivita di rischio ponderate 672.892 672.198

C.2 Patrimonio di base/Attivita di rischio ponderate 8 60 831
(Tier 1 capital ratio) ’ ’

C.3 Patrimonio di vigilanza/Attivita di rischio
. . 10,53 10,39
ponderate (Total capital ratio)

PARTE G — OPERAZIONI DI AGGREGAZIONE RIGUARDANTI IMP_RESE O RAMI
D'AZIENDA

SEZIONE 1 — OPERAZIONI REALIZZATE DURANTE L’ESERCIZIO

Nel corso dell’esercizio la Banca non ha effettugberazioni di aggregazioni di imprese o rami
d’azienda.

SEZIONE 2 — OPERAZIONI REALIZZATE DOPO LA CHIUSURA DE LL'ESERCIZIO

Dopo la chiusura dell’esercizio e fino alla data di appe@mne del progetto di bilancio da parte del
Consiglio di Amministrazione la Banca non ha perfeato operazioni di aggregazioni di imprese o
rami d’azienda.

SEZIONE 3 — RETTIFICHE RETROSPETTIVE
La banca non ha posto in essere rettifiche retrospett

Il Presidente Il Direttore [l Condirettore
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PARTE H — OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

1. Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strgiehe

La tabella che segue, cosi come richiesto dallo 1AS 241pariporta 'ammontare dei compensi di
competenza dell'esercizio ai Dirigenti con responsalsilitétegica, intendendosi per tali coloro che
hanno il potere e la responsabilita della pianificazidied#ia direzione e controllo delle attivita della
Banca , compresi gli Amministratori e i Sindaci d&knca stessa.

Compensi complessivamente corrisposti ad Amministratori dicembre 2011
- Salari e altri benefici a breve termine 184
- Benefici successivi al rapporto di lavoro (previdenziali, assicurazioni, ecc.) 17
Compensi complessivamente corrisposti a Sindaci dicembre 2011
- Salari e altri benefici a breve termine 78
- Benefici successivi al rapporto di lavoro (previdenziali, assicurazioni, ecc.) 2
Compensi complessivamente corrisposti a Dirigenti dicembre 2011
- Salari e altri benefici a breve termine 642
- Benefici successivi al rapporto di lavoro (previdenziali, assicurazioni, ecc.) 215
- Indennita per la cessazione del rapporto di lavoro -
- Altri benefici a lungo termine -

| compensi agli amministratori ed ai sindaci sono steterminati con delibera dellAssemblea del
13.05.2011.

Tali compensi comprendono i gettoni di presenza e le indedndtarica loro spettanti.

2. Rapporti con parti correlate
. ] Garanzie Garanzie L. .
Attivo Passivo o . Ricavi Costi
rilasciate ricevute
Controllate - - - - - -
Collegate - - - - - -
Amministratori e Dirigenti 1.616 1.317 - 15.465- 51 26
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Altre parti correlate 9.269 2.439 582 31.348 359 33

Totale 10.885 3.756 582 46.814 410 59

Le altre parti correlate includono gli stretti familidegli Amministratori, dei Sindaci e degli altri
Dirigenti con responsabilita strategica, nonché le sacw@introllate, sottoposte a controllo
congiunto e collegate dei medesimi soggetti o dei lordtidteniliari.

Le operazioni con parti correlate sono regolarmentéepmsessere a condizioni di mercato e
comunque sulla base di valutazioni di convenienza econargempre nel rispetto della normativa
vigente, dando adeguata motivazione delle ragioni e dellaeco@mza per la conclusione delle
stesse.

Le operazioni con parti correlate non hanno una incidengaifisativa sulla situazione
patrimoniale e finanziaria, sul risultato economicaigflassi finanziari della Banca.

Nel bilancio non risultano svalutazioni analitiche o pergier crediti dubbi verso parti correlate.
Sui crediti verso parti correlate viene pertanto apisalo la svalutazione collettiva.

3. Informazioni sui corrispettivi per la revisione legale dei don

In ottemperanza a quanto previsto dall'art. 2427, 1° comm&:lbis del codice civile si
riepilogano di seguito i corrispettivi spettanti per &aszio 2011, alla Federazione Trentina della
Cooperazione - Divisione Vigilanza per l'incarico di remis legale dei conti a norma degli artt.
14 e 16 del Decreto Legislativo 27 gennaio 2010, n. 39, comesthsgalla Legge Regionale 9
luglio 2008, n.5 e per la prestazione di altri servizi dedia stessa Divisione Vigilanza alla Banca.
Gli importi sono al netto dell'lVA e delle spese.

. L . Soggetto che ha prestato il servizio: Societa di ammontare dei
Tipologia di servizi . . . L.
revisione/revisore legale corrispettivi

Corrispettivi di competenza per la revisione |Federazione Trentina della Cooperazione

20.436,00
legale dei conti annuali Divisione Vigilanza
PARTE | — ACCORDI DI PAGAMENTO BASATI SU PROPRI _STRU MENTI
PATRIMONIALI

La Banca non ha posto in essere accordi di pagamesat ba propri strumenti patrimoniali.

PARTE L - INFORMATIVA DI SETTORE

La Banca non e tenuta a compilare la parte in quaéoniediario non quotato né & emittente di
titoli diffusi.

Il Presidente Il Direttore [l Condirettore
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